Afa Trygg



Innehall

Forvaltningsberattelse 3
Vinstdisposition 9
Resultatrakning 10
Balansrakning 12
Foéréndring i eget kapital 14
Notupplysningar 15
Underskrifter 51




Styrelsen och verkstallande direktoren for Afa Trygg
tjanstepensionsaktiebolag, organisationsnummer
516401-8615 (Afa Trygg) avger hdrmed arsredovisning for
rakenskapsaret 1 januari till 31 december 2022.

Organisation

Féretagets uppdrag ar att 4t arbetsmarknadens

parter férvalta forsakringséverenskommelser avseende
arbetsskador. Afa Trygg hanterar trygghetsforsakringar
vid arbetsskada (TFA och TFA-KL) samt en forséakring for
forlangd livranta.

Verksamheten bedrivs i lokaler i centrala Stockholm, dar
foretaget har sitt sate. Adress till foretagets huvudkontor
ar Afa Trygg, 106 27 Stockholm.

Vinstutdelning till moderféretaget far endast ske med
samtliga aktiedgares samtycke.

Agarstruktur

Afa Trygg ags till 90,9 procent av Afa Sjuk tjanstepensions-
aktiebolag, organisationsnummer 502033-0642 (Afa
Sjuk) som har sitt sate i Stockholm och till 9,1 procent av
Foérhandlings- och samverkansradet PTK, organisations-
nummer 802005-6019, som har sitt sate i Stockholm.

Afa Sjuk upprattar koncernredovisning i vilkken Afa Trygg
ingar.

| koncernen ingar dven det heldagda och ej vinstutdelande
tjinstepensionsaktiebolaget Afa Liv tjanstepensionsaktie-
bolag, organisationsnummer 502000-9659 (Afa Liv).

Foretagen &r verksamma under varumarket Afa Forsak-
ring.

Samtliga av Afa Tryggs direktdgda koncernféretag
redovisas i not 11.

Finansiering av féorsdkringarna

Kapitalavkastningen ar en viktig del av finansieringen av
forsdkringarna och bidrar 6ver tid hogst vasentligt till

att halla férsékringspremierna pa en lag niva. Under de
senaste tio dren har 90 procent av foretagets finansiering
genererats via kapitalavkastning medan premiein-
komsten statt for 10 procent av finansieringen. Detta
férhallande betyder att branschférekommande nyckeltal
baserade pa premieinkomster inte ar relevanta vid
beddmningen av foretagets ekonomiska stéllning,.

Verksamhet

Antalet arbetsgivare som tecknat trygghetsforsakring vid
arbetsskada (TFA och TFA-KL) i Afa Trygg 6kade under
aret marginellt. Vid arets utgang uppgick antalet tecknade
avtal till 222 600 (222 200).

Forsakringarna TFA och TFA-KL omfattar cirka 4,6 miljo-
ner anstéllda p& den svenska arbetsmarknaden och cirka
0,2 miljoner egenforetagare.
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Skadeutveckling

Antalet nyanmalda skador i trygghetsforsakringen uppgick
under ar 2022 till cirka 89 500, en 6kning jamfért med
aret innan (89 200).

Forebyggande arbete inom arbetslivet
Genom att bidra till att gora arbetsplatser sa sakra och
trygga som mojligt med malet att ingen ska behdva skadas
eller bli sjuk av sitt arbete kan arbetsskador och ohélsa
minska langsiktigt, och darmed ocksé kostnaderna for
forsdkringarna. Pa detta sétt ar det forebyggande arbetet
ett tydligt mervarde i de kollektivavtalade forsékringarna.

Afa Trygg har totalt betalat ut 122 miljoner kronor (99)
for forskning och utveckling. Under aret har totalt 20
(27) FoU-projekt beviljats i de 6ppna utlysningarna. Ett
Postdoc-stod beviljades om 2 miljoner kronor.

Afa Trygg fick i juni 2020 férnyat uppdrag att administrera
ekonomiskt stdd for arbetsmiljoutbildningar omfattande
75 miljoner kronor under tre ar. Stodet ska sarskilt ga till
gemensamma utbildningsinsatser dar chefer och arbets-
milj6-/skyddsombud deltar tillsammans for att gynna
samverkan och skapa dialog i arbetsmiljoarbetet utifran
arbetsplatsens behov. Stodet omfattar bade arbetare och
tjainsteman inom privat sektor.

Ar 2022 har 18 miljoner kronor (16) betalats ut i st&d till
arbetsgivare.

Ett tredrigt samarbete med byggbranschens saker-
hetspark pagar med syfte att erbjuda landets skolor
utbildningar i praktisk sédkerhetstraning, vilket bidrar till
farre skadefall inom byggbranschen.

Afa Trygg finansierar dven vara externa samarbetspart-
ners, Prevent och Suntarbetsliv, som ger vara forsakrings-
tagare stod i det I6pande arbetsmiljoarbetet.

Afa Tryggs IA-system

En viktig del i Afa Tryggs férebyggande arbete ar
IA-systemet (informationssystem for systematiskt
arbetsmiljoarbete) ett webbaserat system dar foretagen
sjalva rapporterar in olycksfall, tilloud och risker. Det
unika med IA-systemet &r att den faktiska informationen
om héndelser, utredningar och atgarder delas inom
branschen. P4 detta séatt kan féretag i samma bransch lara
av varandra och férebygga olyckor pa den egna arbets-
platsen. Anvandare av IA-systemet inom samma bransch
har kommit 6verens om att inte konkurrera sinsemellan i
arbetsmiljo utan hjalpas &t i arbetet med att minska den
totala risken och dérmed antalet arbetsolyckor.

Antalet branscher som anvander IA-systemet okar
kontinuerligt. Vid utgangen av 2022 anvéndes |A-systemet
av knappt 3 600 (2 900) foretag och organisationer med
totalt 1447 000 (1300 00O0) anstallda inom saval privat
som offentlig verksamhet i Sverige. Sedan 2019 kan,

enligt sarskilt avtal, dven statliga arbetsgivare ta del av
|IA-systemet.
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Utveckling pa de finansiella marknaderna
Helaret 2022 blev ett morkt ar pa de globala finans-
marknaderna. Rysslands krig mot Ukraina, snabbt
stigande inflation, hjda styrréntor, covid-19-relaterade
nedstangningar i Kina samt svagare tillvaxtutsikter bidrog
tillsammans till fallande bérser, stigande rantor och
svagare krona under 2022.

Aret inleddes dock i dur. Varldsekonomin var da tillbaka
pa de nivder som radde fore pandemin och i februari
havde flera lander restriktioner kopplade till covid-19
tack vare effektiva vaccin och mildare virusvarianter.
Situationen forsdmrades emellertid i ett slag nér det
ryska anfallskriget mot Ukraina inleddes den 24 februari.
En rad lander i vast forsokte darefter genom omfattande
ekonomiska sanktioner forsvara Rysslands méjlighet

att finansiera kriget. Sanktionerna innebar ett stort
ekonomiskt avbrack for rysk ekonomi, men fick dven
konsekvenser for I1anderna som inférde dem, da deras
import av ryska ravaror darmed begransades. Fér Europa
begrénsades i synnerhet importen av olja och naturgas,
med skenande energipriser som foljd. Parallellt stangde
Kina ner delar av landet for att stoppa utbrott av covid-19,
vilket forvarrade den globala bristen pa insatsvaror och
fraktkapacitet.

Inflationstalen var uppdrivna redan vid &rets inledning,
eftersom 2021 &rs snabba dterhdmtning tillsammans

med stérningar i leveranskedjor hade resulterat i ett
efterfragedverskott som mdéjliggjorde prishdjningar.
Utbudsstorningar i kdlvattnet av kriget i Ukraina och
nedstangningarna i Kina bidrog sedan till att inflations-
talen steg till de hégsta nivAer som noterats pa flera
decennier. Centralbanker varlden éver lade dérfér om
penningpolitiken och hdjde styrréntorna i snabb takt.

For hushallen innebar snabbt stigande priser och hégre
rantor en pataglig forsdmring av kopkraften och manga
fértroendeundersdkningar visade pa bottennoteringar.
Foretagen klarade aret battre. Aven om de ocksa paver-
kades av hdgre priser, inte minst pa energi, uppvéagdes det
av god I6nsamhet och valfyllda orderbocker i utgangslaget
samt att det var forhallandevis latt att dverfora hdgre
kostnader till konsumentledet. Konjunkturprognoserna
for 2023 blev dock successivt allt dystrare.

Under andra halvaret bérjade den amerikanska inflationen
att ddmpas, ndgot som forklarades med forbattrade
globala leveranskedjor, svagare efterfragan samt att
hushallen i allt hogre grad sokte sig till rabatter och
lagprisalternativ vilket pressade priserna. Dessutom
bidrog baseffekten, da priserna 2022 jamférdes med

de allt hdgre priserna aret dessférinnan. | Europa var
inflationstalen daremot hoga aret ut. Det berodde delvis
pa att baseffekten inte hann trada in dar, eftersom de
europeiska konsumentpriserna boérjade ta fart flera méana-
der efter de amerikanska och de jamférda prisnivderna
2021 fortfarande var nedpressade. Dessutom drabbades

Europa mer av stigande energipriser. Den obalans mellan
en stark efterfragan och svagare produktionskapacitet
som varit drivande till de héga inflationstalen borjade
dock visa tecken pa att avta dven i Europa. Styrrénte-
hojningarna fortsatte aret ut pa bada sidor av Atlanten,
men inflationsstatistiken och svagare konjunktursignaler
okade forvantningarna om att de snart kunde upphora.

Pa rantemarknaderna bidrog den hoga inflationen, bade
faktisk och férvantad, samt snabba hojningar av styrran-
tor till en péafallande uppgang i rantor pa alla 16ptider, och
det saval i Sverige som pa de utlandska marknader Afa
forsakring placerar. Rantorna pé korta I6ptider steg dock
snabbare an pa langa. Detta sammantaget resulterade i
att det nominella ranteindexet gav en negativ avkastning
pa 4,6 procent under helaret. Det reala ranteindexet gav
samtidigt en negativ avkastning pa drygt 3,7 procent.

Aven de globala aktiemarknaderna hade ett svagt ar, da
de tyngdes av den tilltagande inflationsoron samt bristen
pa ravaror och transporter. En viss rekyl uppat kunde
dock noteras under fjarde kvartalet, som f6ljd av starka
bolagsrapporter och férhoppningar om att styrrante-
hdjningarna snart kunde avstanna. D4 stark ekonomisk
statistik innebar en 6kad risk for att réntehdjningarna
skulle fortséatta, reagerade aktiemarknaderna, ndgot
motségelsefullt, mot slutet av &ret negativt pa positiv
statistik och positivt pa negativ statistik. Trots rekylen
foll alla stérre borserna totalt under dret med tvasiffriga
tal. | Sverige var nedgangen 22,8 procent enligt SIX
Total Return Index, medan det sammanvéagda indexet for
utlandsportféljen enligt MSCI foll med 18,2 procent.

Fastigheter gav dock positiv avkastning, med en uppgang
i jdAmforelseindex péa 2,5 procent. For alternativa investe-
ringar berdknades indexavkastningen under |6pande &r till
att motsvara portféljavkastningen, som vid utgangen av
december uppgick till 5,2 procent.

P4 valutamarknaden forsvagades den svenska kronan
under dret med drygt 15 procent mot USD till 10,4 kronor
och med drygt 8 procent mot EUR till 11,1 kronor.

Begréansad effekt pa Afa Forséakrings portfoljer av
kriget i Ukraina

Afa Forsékring hade vid tidpunkten fér invasionen i
Ukraina inga direktagda ryska aktier, men var exponerad
mot Ryssland via tva tillvéxtmarknadsfonder. | den ena
fonden var innehavet av ryska aktier blygsamt och fonden
saldes senare under 2022. | den andra fonden, Blackrock
Emerging Europe, fanns majoriteten av Afa Forsakrings
innehav av ryska aktier. Den fonden stangdes strax efter
invasionen i samband med att Moskvabdrsen stéangdes.
Fondinnehavet gick darefter inte att avyttra. Anskaff-
ningsvardet av de ryska aktierna i fonden var 136 miljoner
kronor fér hela Afa-koncernen och enligt en vérdering
gjord av fondférvaltaren Blackrock var marknadsvardet
pa innehavet vid arsskiftet 70 miljoner kronor. Raknat till



anskaffningsvdarde motsvarade det ryska fondinnehavet
cirka 0,25 procent av vardet péa de totala aktieportfoljer-
na, och den direkta effekten av kriget pa aktieportfoljerna
var dérmed mycket liten. Darutdver fanns en viss indirekt
paverkan, eftersom nagra foretag sdsom Volvo, Atlas
Copco och H&M hade férséljning i Ryssland, motsvarande
2 till 3 procent av total forsaljning, som stoppades i och
med kriget. Flera foretag drabbades dven av bristen

pa rdvaror, si ockséa av de skenande energipriserna.
Féretagen kunde dock i stor utstrackning féra 6ver okade
kostnader till konsumentledet, och delarsrapporterna gav
vid handen att omséattning och marginaler var tamligen
opéaverkade av kriget. Nagra bolag tjanade dessutom pé
kriget. Det gallde foretag inom férsvarsindustrin, sésom
Saab samt gruvbolaget Boliden.

Afa Forsékrings réanteportfoljer paverkades indirekt av
kriget genom den uppgang i rantor pa alla I6ptider, saval i
Sverige som globalt, som kriget bidrog till. Daremot fanns
inga innehav i ryska réantepapper. Vidare paverkades saval
aktie- som ranteportféljerna indirekt av de marknads-
rérelser som en oro for kriget orsakade.

Marknadsvéardet pa Afa Forsakrings fastighetsportfolj
paverkades endast marginellt av kriget, dven om det
stigande ranteldget hade en ddmpande effekt pa bostads-
marknaden. Dock 6kade efterfragan pa hotelltjanster
under hosten vilket var positivt for det fastighetssegmen-
tet, vilket resulterade i en mindre vardejustering an
befarat av fastighetsportfoljen i sin helhet. Framgent kan
dock héga energipriser och rantor i kombination med ett
utdraget krig i Ukraina komma att fa en negativ paverkan
pa marknadsvardena nésta ar.

Kriget i Ukraina har hittills inte haft en vasentlig paverkan
pa Afa Forsakrings portfdlj av alternativa investeringar,
aven om stigande rédntor, sjunkande aktiemarknader, mer
restriktiv kreditgivning hos banker och tilltagande infla-
tionsoro har haft en ddmpande effekt péa aktivitetsnivan
for bolagsforvarv. Afa Forsakring varderar sina alternativa
investeringar kvartalsvis genom en intern bedémning av
externa varderingar per foregaende kvartal. Varderingen
av alternativa investeringar per 31 december 2022 base-
rades saledes pa externa varderingar per 30 september
2022.

Om man blickar framat finns risk for att den nedjustering
av marknadsvarderingar for publika bolag som intréffat
under aret, kan komma att paverka marknadsvardena for
onoterade investeringar negativt.

Hallbarhetsrapport

| hallbarhetsarbetet utgar vi fran vart uppdrag, var
omvarld och vara mest vasentliga hallbarhetsfragor.
Vasentlighet bedéms utifran vad vara intressenter anser
ar viktigt och utifran verksamhetens storsta paverkan —
ekonomiskt, miljdomaéssigt och socialt.

Under 2019 genomférdes en dversyn av var vasentlig-
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hetsanalys. De mest vasentliga hallbarhetsfragorna, déar
var verksamhets ekonomiska, miljdomassiga och sociala
paverkan - positiv eller negativ — &r relativt stor, for bade
externa och interna intressenter, ar:

o Forsdkringar for ett tryggt arbetsliv
e Ansvarsfull kapitalférvaltning

e Fdrebygga ohélsa

e Attraktiv arbetsgivare

e Stabil finansiell stallning

Foéretaget upprattar enligt ARL 7 kap 31a§ inte nagon
lagstadgad hallbarhetsrapport. Moderféretaget org nr
502083-0642, sate i Stockholm, upprattar hallbarhets-
rapport for koncernen dar féretaget ingar. Koncernens
hallbarhetsrapport finns tillgénglig pa afaforsakring.se.

Risker

Under aret har Afa Tryggs forsakringsrisker varit
oférandrade. Det samlade finansiella strategiska risk-
tagandet i normalportféljen 6kades under 2022 efter
ombildning till tjdnstepensionsbolag, som medférde
okat riskutrymme jamfért med Solvens Il. For att 6ka
den forvantade kapitalavkastningen har ddarmed andelen
riskfyllda tillgadngar och valutaexponeringen okats i Afa
Trygg under 2022. Se vidare not 3.

Vasentliga hdndelser under rdkenskapséaret
Den 1januari 2022 omvandlades Afa Trygg till tjanste-
pensionsaktiebolag.

Styrelserna i Afa Sjuk, Afa Trygg och Afa Liv beslutade
under aret att bolagen ska fusioneras. Fragan &r for
narvarande foremal for provning hos Finansinspektionen.
En fusion av de tre tjénstepensionsbolagen motiveras
framst av att placeringstillgdngar dérvid kan férvaltas pa
ett effektivare satt samt delvis férenklad administration
avseende rapportering.

Overenskommelse triffades mellan arbetsmarknadens
parter inom kollektivet Kommuner och Regioner som
anpassar villkoren till hojd aldersgrans for uttag av allmén
pension.

Verksamhetsutveckling

Afa Forsakring har under 2022 fortsatt att driva ett

antal strategiskt viktiga utvecklingsinitiativ for att skapa
maximalt varde till minimal insats for vara kunder. Genom
initiativen vill vi minska risken att kund missar ersattning
genom att fa tillgang till information i ett tidigare skede.
Behov av att samarbeta med andra aktorer i vardekedjan
har identifierats som en framgangsfaktor i arbetet. Som
ett led i detta har samverkan med nyckelpartners férdju-
pats pé bade strategisk och operativ nivd och gemensam-
ma arbetsgrupper drivs med bland andra Fora.

| samband med detta pagar dven ett arbete med att
forbattra och modernisera delar av var tekniska plattform
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samt sdkra anpassade arbetssatt for att kunna méta
framtidens kundbehov och férandringar i omvériden.

Fokus under 2022 har fortsatt varit att digitalisera och
automatisera moment i anmalningsprocessen, framst fér
arbetsgivare, samt effektivisera handlédggningen genom
farre manuella moment. Syftet &r att skapa en enklare och
smidigare process fér kunderna, korta ledtider och minska
hanteringskostnaderna. En mer automatiserad hantering
erbjuder ocksa battre forutsattningar for effektiva
samarbeten med externa parter, sdkerstéller en tillforlitlig
process samt gor det enklare for Afa Forsédkring att arbeta
for att alla som &r beréattigade till ersattning ocksa far det.

Under aret har till exempel ny funktionalitet for maskinell
hantering av anstéllningsuppgifter implementerats for
Arbetsskadeforsakringen, ndgot som effektiviserar bade
for arbetsgivaren och Afa Trygg.

Personal
Medelantalet anstéllda under ar 2022 uppgick till 331
(313) varav 69 procent (70) var kvinnor-.

For redogorelse angdende principer och processer for
ersattningar och formaner till ledningen. Se vidare not 29.
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Femarséversikt®

Resultat, mnkr 2022 2021 2020 2019 2018
Premieinkomst/premieintékter 503 441 314 302 290
Ovriga tekniska intakter - - 76 - -
Kapitalavkastning -1884 5553 - - -
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen - - - - -146
Forséakringsersattningar® -1335 -2863 -2 580 -3703 -3146
Driftkostnader -422 -362 -353 -307 -302
Ovriga tekniska kostnader -138 -116 -51 -139
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -3276 2654 -2 543 -3759 -3 443
Kapitalavkastning ” = - 1631 3996 633
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -3276 2654 -912 237 -2810
Arets resultat -1495 2674 293 2505 -332

Premienivaer Afa Trygg %

Svenskt Naringsliv/LO-omradet 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Svenskt N&ringsliv/PTK-omradet 0,05 0,05 0,03 0,03 0,03
Kooperativa omradet TFA arbetare 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Kooperativa omradet TFA tjansteméan 0,05 0,05 0,03 0,038 0,038
Kommunala omradet 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Ekonomisk stéllning, mnkr 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Placeringstillgangar?® 37313 41498 35215 34819 33841
Kassa och bank 715 995 1389 939 533
Forsédkringstekniska avsattningar 21924 22773 22245 22036 20787
Balansomslutning? 38894 43 445 39 044 37852 34756
Konsolideringskapital
Beskattat eget kapital 12873 14369 11698 11404 8899
Obeskattade reserver 777 2168 2889 2181 3072
Uppskjuten skatteskuld 1343 1730 1021 937 380
Overvirde i placeringar i koncernféretag 293 289 189 133 54
Totalt konsolideringskapital” 15286 18 556 15797 14 655 12405
Nyckeltal, % 2022 2021 2020 2019 2018
Skadeprocent 265,4 6487 8217 1226,2 1084,8
Driftkostnadsprocent 83,9 82,0 12,4 101,7 1041
Totalkostnadsprocent 349,3 730,7 9341 13278 1189,0
Férvaltningskostnadsprocent 1,9 1,8 1,8 1.8 17
Direktavkastningsprocent® 2,0 3,0 17 21 2,0
Totalavkastningsprocent® -4,4 161 4.8 12,7 1,8
Konsolideringsgrad” 3039 4205 5031 4853 4278
Konsolideringskapital i % av FTA? 70 81 il 67 60
Driftkostnader for skadereglering i procent av utbetalda 18,2 16,8 14,3 14,6 14,3
skadeersattningar
Driftkostnader for finansforvaltning i procent av férvaltat kapital 0,06 0,07 0,08 0,08 0,10
Solvensrelaterade nyckeltal enligt IORP 2
Kapitalbas 13943 - - - -
Minimikapitalkrav 686 - - - -
Riskkéansligt kapitalkrav 6836 - - - -

Solvensrelaterade nyckeltal enligt Solvens Il

Kapitalbas - 16 858 14538 13876 12222

varav primérkapital = 16 858 14538 13876 12222
Minimikapitalkrav - 3075 2413 2341 2087
Solvenskapitalkrav - 12300 9 651 9363 8348

" Jamférelsetalen fér 2018 har réknats om pa grund av dndrad redovisning av rénta pa forsakringsersattningar till kunder.

2 Jamforelsetalen for 2018 har raknats om pa grund av dndrad redovisning av upplupen ranta pa andra finansiella placeringstillgangar och Ovriga skulder.

9 Lan till koncernféretag redovisas fran och med 2021 som placeringstillgang. Tidigare har de tagits upp under Ovriga fordringar. Jamférelsetalen har raknats om.

“ Direktavkastning beraknas utifran andelen direktavkastning i forhallande till totalavkastning enligt samma princip som i totalavkastningstabell.

% Totalavkastning redovisas enligt metod i totalavkastningstabell vilket ocksa &r det matt som anvénds internt.

® Fran och med 2022 gérs redovisningen i enlighet med tjdnstepensionsféreskrifter. Mot bakgrund av detta har jamférelsetalen fér 2021 raknats om, férutom solvensrelatera-
de nyckeltal. Se vidare not 1och 2.

7 Jamforelsetalen fér 2018-2021 har réknats om fér att inkludera évervéarden i placeringar i koncernféretag i konsolideringskapitalet.
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Verksamhetens resultat

Premieinkomst

Premieinkomsten uppgick till 503 miljoner kronor (441).
Okning av premieinkomst beror pa hégre inrapporterade
I6Gnesummor.

For Afa Trygg beholls premienivan pa 0,01 procent av
I6nesumman for arbetsgivare inom Svenskt Naringsliv/
LO-kollektivet och fér arbetsgivare inom kommuner och
regioner. Premierna for arbetsgivare inom Svenskt
Naringsliv/PTK-omradet var oférdndrad 0,05 procent
av [dnesumman. Fér arbetsgivare inom det kooperativa
omradet har premienivaerna varit oférandrade 0,05
procent for kollektivet tjgnstemén och 0,01 procent for
kollektivet arbetare. Se vidare not 4.

Kapitalavkastning

Foretagets totala kapitalavkastning uppgick till -1 884
miljoner kronor (5 553). Totalavkastningen for foretagets
placeringstillgadngar uppgick under &r 2022 till -4,4
procent (16,1).

Den aktiva avkastningen for noterade tillgdngar och
fastigheter uppgick till 1,2 procentenheter (-1,5).

Under tioarsperioden 2013-2022 har féretagets avkast-
ning understigit normalportféljsavkastningen med -0,4
procentenheter.

I not 5 specificeras och utvédrderas arets avkastning
fordelad pa olika tillgangsslag i en totalavkastningstabell
och en bidragsanalys.

Férsdkringsersattningar

Kostnaderna for forsdkringsersattningarna uppgick till
13835 miljoner kronor (2 863), minskningen beror framst
pa hogre diskonteringsrantor. Arets skadeutbetalningar,
inklusive driftkostnader for skadereglering, uppgick till
2184 miljoner kronor (2 336) och férandring i avsattningar
for oreglerade skador uppgick till -849 miljoner kronor
(527) Se vidare not 6.

Driftkostnader
Foretagets totala driftkostnader uppgick till 794 miljoner
kronor (731). Se vidare not 7.

Ovriga tekniska kostnader

Ovriga tekniska kostnader utgérs av utbetalda anslag for
forskning och stdd for arbetsmiljoutbildning. Kostnader
for anslag for forskning och stod for arbetsmiljéutbildning
uppgick till 138 miljoner kronor (116). Se vidare not 8.

Bokslutsdispositioner

Arets férandring av sidkerhetsreserven motsvarade en
uppldsning uppgaende till 1 391 miljoner kronor under
aret (721). Se vidare not 21.

Resultat fore skatt

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till
-8 276 miljoner kronor (2 654). Resultatforsamringen
beror framst pa att kapitalavkastningen &r betydligt lagre
under 2022.

Verksamhetens stéllning

Placeringstillgdngar
Placeringstillgdngarna i foretaget uppgick till 37 313
miljoner kronor (41 498). Se vidare not 10-17.

Exponeringsmaéssigt bestod portféljen vid utgangen av

ar 2022 till 28 procent (35) av rantebérande vardepapper,
till 31 procent (32) av noterade aktier, till 18 procent (15)
av fastigheter samt till 23 procent (18) av alternativa
investeringar.

Eget kapital och konsolideringskapital
Eget kapital minskade till 12 873 miljoner kronor (14 369).
Minskningen beror pé ett negativt resultat for aret.

Konsolideringskapitalet minskade under aret till 15 286
miljoner kronor (18 556) vilket motsvarar 70 procent (81)
av de forsakringstekniska avsattningarna.

Forsakringstekniska avsattningar

| Afa Trygg bestar de forsakringstekniska avsattningarna
av avsattning for oreglerade skador. Avsattning for
oreglerade skador delas upp i avsattning for intraffade och
rapporterade skador samt intraffade men ej rapporterade
skador.

Avsattning for oreglerade skador uppgar till 21 924
miljoner kronor (22 773) varav intréffade och rapporte-
rade skador uppgar till 7 659 miljoner kr (8 205) samt
avsattningen for intraffade men ej rapporterade skador
inklusive skaderegleringskostnad uppgéar till 14 265

(14 568) miljoner kronor. Se vidare not 22.

Framtidsutsikter

Vid forvantad utveckling av premieinkomster, férsakrings-
erséttningar och driftkostnader krévs en totalavkastning
pa cirka 8,0 procent (6,9) pa foretagets placeringstillgadngar
for att uppna nollresultat i foretaget ar 2023.

Varje procentenhets avkastning innebér cirka 358 miljoner
kronor (399) i resultat for Afa Trygg. Detta motsvarar i

sin tur cirka 0,02 procentenheter (0,03) i premieniva for
foretagets forséakringar.



Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att till
bolagsstammans forfogande stdende 6verskott i kronor
enligt nedan balanseras i ny rakning,.

Ingaende fritt eget kapital 14 368 841101
Foérandrad redovisningsprincip -5224 273
Arets resultat -1495 017 585
Utgaende fritt eget kapital 12868 599 243

Vinstdisposition




Resultatrakning
mnkr

Teknisk redovisning av Livforsakringsrorelse” Not 2022 2021
Premieinkomst 4 503 441
Kapitalavkastning, intékter 5 1571 3086
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5 212 3541
Forsékringsersattningar 6

Utbetalda férsakringserséttningar -2184 -2336

Féréndring i avséttning for oreglerade skador 849 -527
Summa férsakringsersattningar -1335 -2863
Driftkostnader 7 -422 -362
Kapitalavkastning, kostnader 5 -719 -109
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 5 -2949 -966
Ovriga tekniska kostnader 8 -138 -116
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -3276 2654
Bokslutsdispositioner 21

Avsittning till/upplésning av sédkerhetsreserv 1391 721

Erhéalina och Idmnade koncernbidrag 24 20
Summa bokslutsdispositioner 1416 4
Resultat fore skatt -1860 3 395
Skatt pé arets resultat 9 365 -721
Arets resultat -1495 2 674

" Fran och med 2022 gérs redovisningen i enlighet med tjanstepensionsforeskrifter. Mot bakgrund av detta har jamférelsesiffror for 2021 raknats om. Se vidare not 1och 2

Rapport 6ver totalresultat Not 2022 2021
Arets resultat -1495 2674
Arets totalresultat -1495 2 674
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Balansrékning per den 31 december

mnkr
Tillgangar® Not 2022-12-31 2021-12-31 2021-01-01
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 10 4416 4388 4145
Placeringar i koncernféretag
Aktier i koncernféretag il 852 876 783
Lén till koncernféretag 12 506 506 520
Summa placeringar i koncernféretag 1358 1382 1302
Andra finansiella placeringstillgangar 13,14,15,16
Aktier och andelar 20548 20976 16179
Obligationer och andra réntebédrande vardepapper 10737 14139 12611
Utlaning till kreditinstitut - 586 454
Derivat 160 27 523
Ovriga finansiella placeringstillgangar 94 - -
Summa andra finansiella placeringstillgangar 31539 35728 29768
Summa placeringstillgangar 37313 41498 35 215
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 4 9 7
Ovriga fordringar 18 800 882 2370
Summa fordringar 804 891 2377
Andra tillgdngar
Kassa och bank 715 995 1389
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 19 63 62 61
Summa tillgangar 38 894 43 445 39 042

"Fran och med 2022 gors redovisningen i enlighet med tjanstepensionsféreskrifter. Mot bakgrund av detta har jamférelsesiffror fér 2021 rdknats om. Se vidare not 1och 2.
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Balansrakning per den 31 december

mnkr
Eget kapital, avsdttningar och skulder? Not 2022-12-31 2021-12-31 2021-01-01
Eget kapital 20
Aktiekapital 4 4 4
Balanserat resultat 14 364 1691 1398
Arets resultat -1495 2 674 293
Summa eget kapital 12 873 14 369 11696
Obeskattade reserver
Sékerhetsreserv 21 77 2168 2889
Forsékringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 22 21924 22773 22245
Andra avséttningar
Avsattningar for skatter 23 1343 1730 1020
Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 24 32 33 33
Derivat 14,16,25 393 472 2
Ovriga skulder 26 1496 1852 1108
Summa skulder 1921 2356 1143
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 27 56 49 47
Summa eget kapital, avsédttningar och skulder 38 894 43 445 39 041

"Fran och med 2022 gors redovisningen i enlighet med tjanstepensionsféreskrifter. Mot bakgrund av detta har jamférelsesiffror for 2021 réknats om. Se vidare not 1 och 2.
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Foérandring i eget kapital

mnkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Totalresultat Totalt

Aktiekapital resultat for perioden eget kapital
Ingdende balans per 1januari 2021 4 11400 293 11698
Effekt av andrade redovisningsprinciper -2 - -2
Omréknad ingaende balans per 1 januari 2021 4 11398 293 11696
Féregaende ars vinstdisposition 293 -293 -
Totalresultat for perioden - 2674 2674
Utgaende balans per 31 december 2021 4 1691 2674 14 369
Ingdende balans per 1 januari 2022 4 11691 2674 14 369
Foregaende ars vinstdisposition 2674 -2 674 -
Omféring -1 - -1
Totalresultat for perioden - -1495 -1495
Utgaende balans per 31 december 2022 4 14 364 -1495 12873
Agare och antal aktier:
Afa Sjuk tjanstepensionsaktiebolag 400 (400) aktier 4 nom 10 000 kronor
Férhandlings- och samverkansradet PTK 40 (40) aktier a nom 10 000 kronor
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De finansiella rapporterna och noterna till de finansiella
rapporterna presenteras i miljoner svenska kronor om inte
annat anges. P4 grund av avrundningar kan summeringar i
tabeller och rakningar i &rsredovisningen avvika fran totaler.
Syftet &r att varje delrad ska 6verensstdmma med sin
ursprungskalla varfor avrundningsdifferenser kan uppsta.

Not 1. Redovisningsprinciper

Allman information

Denna arsredovisning har uppréttats och godkénts av
styrelsen och verkstéllande direktéren den 31 mars 2023
och kommer att forelaggas bolagsstdmman 8 juni 2023
for faststéllande. Foretaget ar ett svenskt tjanstepensions-
aktiebolag med séate i Stockholm och kontor i centrala
Stockholm.

Uttalande om 6verensstammelse

med tillaimpade regelverk

Afa Trygg uppréttar sina finansiella rapporter genom att
tillampa sé kallad lagbegransad IFRS, vilket innebar att
internationella redovisningsstandarder tillampas i den
utstrackning svensk lagstiftning pa redovisningsomradet
tillater detta.

Den finansiella rapporteringen féljer lagen om arsredovis-
ning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i forsak-
ringsféretag och tjanstepensionsféretag FFFS 2019:23
och dess andringsforeskrifter. Vidare tillampas Radet for
finansiell rapporterings (RFR) rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer vid upprattandet av
arsredovisningen.

Ingen upplysning enligt 5 kap. 5 § ARFL angaende resultat
per forsakringsklass Iamnas eftersom endast en klass,
Trygghetsforsakring vid arbetsskada, finns att redovisa for
Afa Trygg.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper
som tillampas fran 1 januari 2022

Endast de standarder och tolkningar som har bedémts &
en vésentlig pdverkan pa Afa Tryggs finansiella rapporter
beskrivs.

Omvandling till tjanstepensionsforetag

Tidigare Afa Trygghetsférsédkringsaktiebolag omvandlades
den1januari 2022 fran forsdkringsaktiebolag till tjdnste-
pensionsaktiebolag. Omvandlingen innebér inte nadgon
féréandring av den verksamhet som bolaget bedriver.

| och med omvandlingen bytte bolaget legalt bolagsnamn
till Afa Trygg tjanstepensionsaktiebolag. Bolaget forblir
dock samma juridiska person som tidigare och behaller
befintligt organisationsnummer.

Omvandlingen medférde byte av redovisningsprincip for
redovisning av premier fran forsakringsavtal. Premier
redovisades tidigare som intdkt i takt med intjanandet,
med avdrag for befarade och konstaterade forluster.

Notupplysningar

Nu tillampas kontantprincipen for premieinbetalningar,
vilket innebér att inbetalda premier intéktsfors nar de
inkommer, oavsett vilken period de avser. Bytet av
redovisningsprincip har tillampats retroaktivt vilket
innebér att foregdende period samt ingdende balanser i
foregaende period har réknats om. Den finansiella
paverkan per 1januari 2021 redovisas nedan.

Finansiell pdverkan
Omréade Beskrivning mkr
Premier Premieinkomst bokfors
enligt kontantprincipen i
stéller for som tidigare enligt
affarsdagsredovisning.

Tillgangar -3

Eget
kapital e
Skulder -1

Till foljd av omvandling till tjanstepensionsféretag baseras
varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna pa
antaganden som var for sig &r aktsamma till skillnad fran
tidigare da de baserades pa forsiktiga antaganden. Den
aktsamma varderingen innehaller antaganden motsva-
rande det som skaligen kan forvantas uppkomma med
anledning av ingadngna forsakringsavtal. P4 samma séatt
inneholl de forsiktiga antaganden vissa schablonméssiga
sakerhetspaslag. De paslag som har gjorts tidigare

med forsiktiga antaganden bedéms dven behdvas med
aktsamma antaganden s4 att de férsakringstekniska
avsattningarna nar upp till den niva av tillrdcklighet som
regelverket krdver. Av den anledningen ar det inte nagra
materiella skillnader i de férsakringstekniska avsattning-
arna for redovisningen med anledning av omvandling till
tjanstepensionsforetag.

Omvandlingen innebar dven forandringar i uppstallnings-
form for resultat- och balansrakning samt forandringar i
de forsdkringsgrenar som ska tillampas vid upprattande av
resultatanalysen.

Referensréantereformen - IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7

IASB har genomfért andringar i IFRS 9, IAS 39 och IFRS 7
for att hantera odnskade konsekvenser i redovisningen till
foljd av de pagaende reformerna av referensrantor.

Afa Forsakring paverkas av referensréntor genom
innehav av obligationer (s& kallade floating rate notes) och
derivatinstrument vars ranta ar kopplad till upphérande
USD LIBOR, med sista noteringsdatum 30 juni 2023.
Exponering finns aven mot STIBOR, som ibland omn&mns
som en upphdrande referensranta. D& det inte finns
nagot slutdatum fér notering och referensrantan fortsatt
anvands pa marknaden &r Afa Férsékrings bedémning att
STIBOR kommer att finnas kvar under 6verskadlig tid.
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Notupplysningar

Nya och @ndrade standarder och tolkningar
som tillampas fran rakenskapséar 2023 eller
senare

Afa Trygg har bedémt att kommande nya eller &ndrade
standarder och tolkningar godkénda av EU inte kommer
att f4 nadgon vasentlig paverkan pa bolagets finansiella
rapportering den period de tillampas fér forsta gangen.

IFRS 17 Forsakringsavtal

Av Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om
arsredovisning i forsakringsféretag och tjanstepensions-
foretag FFFS 2019:23 framgar att IFRS 17 Férsékrings-
avtal inte bor tillampas i juridisk person.

Redovisningsprinciper for konsolidering

Afa Trygg upprattar inte koncernredovisning eftersom
det ar ett dotterbolag till Afa Sjuk och ddrmed ingar i
dess koncernredovisning. Foretaget tillampar undantaget
i 7 kap. 2 § ARFL fran uppréttande av koncernredovisning.

Varderingsgrunder fér upprittande

av redovisningen

Tillgangar och skulder véarderas till anskaffningsvéarden
med undantaget for placeringstillgdngar som redovisas till
verkligt vérde och forsakringstekniska avsattningar som
varderas utifran vedertagna aktuariella metoder och med
betryggande aktuariella antaganden. Vardeférandringarna
for placeringstillgdngar och forsakringstekniska avsatt-
ningar redovisas i resultatrakningen.

IFRS 4 féreskriver att endast avtal som innebéar en betydan-
de 6verforing av forsakringsrisk, till skillnad fran avtal som
till dvervégande del innebar sparande, ska redovisas som
forsakringsavtal. Samtliga Afa Tryggs forsakrings produkter
innebér att foretaget dvertar en betydande forsakringsrisk
for forsakringstagarna genom att g& med pa att kompense-
ra dem eller andra formanstagare om en férutbestamd
forsdkrad handelse skulle intraffa.

Redovisning av utlandsk valuta

Foretagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta ar
svenska kronor. Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas
till svenska kronor enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. P4 balansdagen omréknas monetéra
tillgadngar och skulder i utlandsk valuta till svenska kronor
enligt gallande balansdagskurs. Valutakursvinster och
forluster som uppkommer till féljd av detta redovisas netto
i resultatrakningen i posterna Kapitalavkastning, intdkter
eller Kapitalavkastning, kostnader.

Tillampade principer for poster

i resultatrakningen

Posterna som ingér i det tekniska resultatet avser till dver-
vagande del foretagets verksamhet som forsakringsgivare.

Premieinkomst

For premieinbetalningar tillampas kontantprincipen,
vilket innebér att inbetalda premier intéktsfors nar de
inkommer, oavsett vilken period de avser.
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Kapitalférvaltningens resultat

Kapitalférvaltningens resultat bestar av Kapitalavkastning,
intakter, Kapitalavkastning, kostnader, Orealiserade vinster
pa placeringstillgdngar och Orealiserade forluster pa
placeringstillgdngar.

Kapitalavkastning, intdkter

Kapitalférvaltningens intékter bestéar av hyresintakter,
utdelningar, rénteintékter, valutakursvinster (netto),
aterforda nedskrivningar samt realisationsvinster (netto)
avseende placeringstillgangar.

Samtliga forvaltningsfastigheter hyrs ut med kommersiella
hyresavtal som ar tecknade p4 viss tid, vilket innebar att
en forandring av marknadshyrorna inte ger ett direkt
utslag i hyresintdkterna. Férandring av hyresintékterna
sker i samband med att avtal forfaller till omférhandling,.
Flertalet kommersiella avtal har en indexklausul som
innebér att hyran férandras med en viss andel av infla-
tionen. Bostadshyrorna omférhandlas arligen med
Hyresgastforeningen.

Hyresintédkterna periodiseras och redovisas linjart under
hyresavtalets |6ptid. Eventuella hyresrabatter och
kostnader for hyresavtalets ingdende periodiseras ocksé
over hyresavtalets I16ptid. Undantag fran principen har
2021 och 2022 gjorts for tillfélliga hyresrabatter som
lamnats pa grund av covid-19 pandemin. Dessa rabatter
har i sin helhet belastat den period som de lamnats.

Utdelningar

Utdelningar avser aktieutdelningar vilka redovisas i
Resultatrakningen i den period dé ratten till betalning
faststalls.

Rénteintékter

Rénteintékter utgdrs av rénta pa obligationer och andra
rantebarande vardepapper samt av dvriga ranteintakter
(utlaning till kreditinstitut, derivat, vardepapperslan, vriga
finansiella placeringstillgdngar och bankmedel).

Rénteintékter fran obligationer och andra réntebérande
vardepapper berédknas enligt effektivrantemetoden.
Denna metod anvands for berédkning av det upplupna
anskaffningsvérdet for en finansiell tillgang eller finansiell
skuld och foér periodisering av rénteintékten eller rénte-
kostnaden &ver relevant period.

Valutakursvinster (netto)

Valutakursdifferenser, saval realiserade som orealiserade,
redovisas |6pande i resultatrékningen i takt med att de
uppstar.

Realisationsvinster (netto)

Realisationsresultat redovisas I6pande i resultatrakningen
i takt med att det uppstar. Realiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgangsslag.



Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalforvaltningens kostnader bestar av driftkostnader
for byggnader och mark samt kapitalforvaltning, rante-
kostnader och finansiella kostnader, valutakursférluster
(netto), realisationsforluster (netto) samt av- och ned-
skrivningar avseende placeringstillgangar.

Driftkostnader for byggnader och mark

Driftkostnader fér byggnader och mark omfattar bland
annat fastighetsforvaltning, underhall, hyresgéastanpass-
ningar, tomtrattsavgald och fastighetsskatt. Fastighetsfor-
valtningskostnader omfattar bland annat kostnader fér
personal, system samt indirekta kostnader sdsom andel av
hyra och fordelade kostnader fér koncernévergripande
stabsfunktioner.

Driftkostnader for kapitalférvaltning

Driftkostnader for kapitalférvaltning bestar av driftkost-
nader som kan hanféras till finansforvaltningen, sdsom
kostnader for personal, information, system och depa-
avgifter samt indirekta kostnader sdsom andel av hyra
och férdelade kostnader for koncernévergripande
stabsfunktioner.

Rantekostnader
Réntekostnader utgdrs huvudsakligen av 6vriga rantekost-
nader (derivat och 6vriga skulder).

Valutakursférluster (netto)

Valutakursdifferenser, saval realiserade som orealiserade,
redovisas I6pande i resultatrékningen i takt med att de
uppstar.

Realisationsférluster (netto)

Realisationsresultat redovisas |6pande i resultatrakningen
i takt med att det uppstar. Realiserade vinster och
forluster redovisas netto per tillgangsslag.

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga finansiella kostnader bestar bland annat av transak-
tionskostnader samt av- och nedskrivningar avseende
placeringstillgangar.

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar och
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar
Orealiserat resultat bestar av arets férandring av skillnaden
mellan anskaffningsvarde och verkligt vérde. Orealiserade
vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag.
Orealiserade vinster och forluster péa placeringstillgangar
beskrivs i mer detalj i avsnittet Placeringstillgdngar under
rubriken Tilldmpade principer for poster i balansrékningen.

Forsdkringsersittningar

De totala forsékringsersattningarna fér redovisnings-
perioden omfattar dels under perioden utbetalda forsak-
ringsersattningar, dels féréandringar i avsattning for
oreglerade skador. Utbetalda forsakringsersattningar
inkluderar forutom skadeerséattningar dven kostnader
for skadereglering.

Notupplysningar

Driftkostnader

Med driftkostnader avses verksamhetsrelaterade
kostnader, exempelvis kostnader for anstélld eller inhyrd
personal, lokaler, IT-kostnader, planenliga avskrivningar pa
materiella tillgdngar.

Driftkostnaderna delas in i féljande funktioner:
e Administration

e Skadereglering

e Forebygga

o Kapitalférvaltning

e Fastighetsforvaltning

e Berdkna premier

Driftkostnader hanférliga till administration, férebygga och
berakna premier redovisas i posten Driftkostnader.
Skaderegleringskostnader redovisas i posten Utbetalda
forsdkringsersattningar. Kapitalférvaltnings- och fastig-
hetsférvaltningskostnader redovisas i posten Kapital-
avkastning, kostnader. Kostnaderna redovisas i resultat-
rakningen nér de uppstar.

Afa Sjuk, Afa Trygg och Afa Liv bedrivs i en gemensam
organisation. Driftkostnader fordelas med hansyn till
respektive foretags andel av resursférbrukningen i
organisationen.

Ersattningar till anstéllda

Foretagets anstallda ar tillikaanstallda i Afa Sjuk, Afa Trygg
och Afa Liv. Ersattningar till anstéllda fordelas med hansyn
till respektive foretags andel av resursforbrukningen i
organisationen.

Pensionskostnader

| foretaget finns bade avgiftsbestdmda och formansbe-
stdmda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal
samt individuella pensionsutfastelser.

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de
planer dér foretagets forpliktelse ar begransad till de
avgifter som foretaget atagit sig att betala, vilket medfor
att den anstéllde bar den aktuariella risken och investe-
ringsrisken. Avgifterna till avgiftsbestdamda pensionsplaner
redovisas som en kostnad i &rets resultat under den
period som intjanandet sker.

Som formansbestdmda pensionsplaner klassificeras de
planer dar den anstéllde garanteras en viss pension i
forhallande till Ionen samt att foretaget i allt vasentligt bar
den aktuariella risken och investeringsrisken. Formans-
bestdmda pensionsplaner redovisas i enlighet med
forenklingsregeln i RFR 2 och beréknas enligt tryggandela-
gen samt PRI:s och Konsumentkooperationens grunder.

Kostnaderna fér de forméansbestamda planerna redovisas
som en kostnad i resultatrakningen i den takt pensions-
ratten intjanas.
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Notupplysningar

Ovriga tekniska kostnader

Som Ovriga tekniska kostnader redovisas sadana kostnader
i forsakringsrorelsen som inte omfattar 6verféring av for-
sédkringsrisk. Kostnaderna avser framst stéd till forskning,.

Inkomstskatt

Foéretagets skattekostnad for perioden utgors av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som
hanfor sig till periodens skattepliktiga resultat. Uppskjuten
skatt uppstéar pa grund av temporéra skillnader mellan en
tillgdngs eller skulds skatteméssiga varde och dess bok-
forda varde. Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas

i resultatrakningen utom da underliggande transaktion
redovisas i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital, da
tillhdrande skatteeffekt redovisas pad motsvarande satt.

Tillampade principer for poster i balans-
rdkningen

Placeringstillgdngar

Byggnader och mark

Samtliga foretagets fastighetsinnehav har bedémts

vara férvaltningsfastigheter. Forvaltningsfastigheter ar
placeringstillgdngar som innehas for att ge hyresintakter
och vardestegring,.

Samtliga fastigheter redovisas i enlighet med lattnads-
regler i FFFS 2019:23. Fastigheterna varderas till verkligt
varde och vardeférandringen redovisas i resultatrakning-
en. Med verkligt varde menas uppskattat forsaljningsvérde
pa balansdagen. Se vidare not 10.

Fastigheter redovisas initialt till anskaffningsvérde, vilket
inkluderar direkt hanfoérbara utgifter till férvarvet.

Fastigheterna klassificeras i balansrakningen som
Byggnader och mark.

Placeringar i koncernféretag

Aktier i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar externa transaktionskostnader hanforliga till
forvarvet. For att berakna konsolideringskapitalet gors en
vardering till verkligt varde av koncernféretag genom en
substansvardemetod.

Andra finansiella placeringstillgadngar

Med andra finansiella placeringstillgdngar avses finansiella
instrument, vilka definieras som varje form av avtal som
ger upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat
féretag. Andra finansiella placeringstillgdngar utgors av
aktier och andelar, obligationer och andra réntebérande
vardepapper, utlaning till kreditinstitut, derivat, dvriga
finansiella placeringstillgangar och vardepapperslan.
Med Ovriga finansiella placeringstillgangar avses ater-
koépstransaktioner.

Samtliga andra finansiella placeringstillgdngar samt
finansiella skulder som &r derivat och aterkopstransak-
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tioner har klassificerats till kategorin verkligt varde via
resultatrékningen baserat pa foretagets affarsmodell for
forvaltningen av finansiella instrument och dess avtalen
liga villkor. Affarsmodellen speglar hur Afa Trygg forvaltar
portfoljer av finansiella instrument for att generera
kassafloden. Nar affarsmodellen bestams for en grupp av
finansiella instrument tas hénsyn till faktorer sdsom:

o Syftet med affarsmodellen

e Hur de finansiella instrumentens resultat utvarderas
och rapporteras till ledningen

e Hur risker bedéms och hanteras
e Extern rapportering

Med beaktande av ovanstaende faktorer har en
beddmning gjorts att samtliga andra finansiella place-
ringstillgdngar samt finansiella skulder som ar derivat och
aterkopstransaktioner ska klassificeras till verkligt varde
via resultatrakningen eftersom férvaltningen och resul-
tatet utvarderas baserat pé verkligt varde i enlighet med
den riskhanterings och investeringsstrategi som styrelsen
beslutat, samt att uppfdljning internt till styrelse och
ledning utgar fran verkligt varde. All externrapportering
sker dessutom till verkligt varde.

For aterkdpstransaktioner pa skuldsidan har Afa Trygg valt
att vardera dessa till verkligt varde via resultatrakningen
for att redovisningsmaéssigt matcha dessa mot dvriga
repor pa tillgadngssidan.

Med verkligt varde pa finansiella tillgadngar som handlas
pa en aktiv marknad avses den senaste kursen pa balans-
dagen. Verkligt varde for finansiella tillgdngar som inte
handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjélp av olika
varderingstekniker. Verkligt varde pa rantebarande
vardepapper inkluderar upplupen rénta. Se vidare not 15.

For samtliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder
tillampas affarsdagsredovisning, vilket innebéar att
fordringar och skulder avseende ej reglerade affarer
uppkommer. Dessa redovisas i posten Ovriga fordringar
eller Ovriga skulder.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i
balansrakningen nér foretaget blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Vid forsaljning av en finansiell tillgang
eller finansiell skuld upphér den att redovisas i balansrak-
ningen p4a affarsdagen och vinst eller férlust redovisas i
resultatrakningen.

Anskaffningsvardet for andra finansiella placeringstillgang-
ar faststalls exklusive eventuella transaktionskostnader.

Transaktionskostnader redovisas i stéllet i resultatréakning-
en i posten Kapitalavkastning, kostnader.

Aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verkligt varde. Varderings-
teknik for aktier och andelar beskrivs i not 14. Aktier och
andelar redovisas i balansrékningen under Andra finansiel-
la placeringstillgdngar.



Vérdepapperslan

Vardepapperslan innebar att vardepapper lanas ut mot
erséttning och erhallande av sdkerhet. For foretaget
inskrénker sig vardepapperslan till utlandska aktier som
foretaget lanar ut till motparter med hog kreditvardighet
och som stéller sakerhet i form av likvida medel eller
vardepapper.

Eftersom utlaningen inte &r en transaktion dar all risk och
avkastning Sverlatits till motparten redovisas utlanade
vardepapper i balansrakningen till verkligt varde. Ersatt-
ningen for utlanade aktier redovisas i resultatrakningen
under Kapitalavkastning, intakter som Ovriga rantein-
takter. Samtliga sdkerheter som erhallits vid utlaningen
av vérdepapper anges i not 15. | de fall erhalina sékerheter
utgodrs av likvida medel placeras dessa i rantebédrande
vardepapper. Foretagets vardepapperslan hanteras av
foretagets depabank.

Obligationer och andra réantebérande vardepapper

Obligationer och andra réntebarande vardepapper
varderas till verkligt varde. Varderingsteknik fér obligatio-
ner och andra rdntebarande vardepapper beskrivs i not 14.
Obligationer och andra réntebarande vardepapper
redovisas i balansrdkningen under Andra finansiella
placeringstillgangar.

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till kreditinstitut avser utlaning till banker dar
insatta medel &r disponibla forst efter en viss uppsag-
ningstid. Utlaningen vérderas till verkligt varde och
redovisas i balansrékningen under rubriken Andra
finansiella placeringstillgangar.

Derivat

Samtliga derivat varderas individuellt och till verkligt vérde.
Derivatkontrakt med positivt verkligt varde pé balansda-
gen redovisas i balansrdkningen i posten Derivat under
Andra finansiella placeringstillgangar. Derivatkontrakt med
negativt verkligt varde redovisas pa balansrakningens
skuldsida i posten Derivat. Se vidare not 14.

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner

Aterkdpstransaktioner delas upp i tva typer av transak-
tioner: dterkdpsavtal och omvanda aterkdpsavtal. Vid ett
omvant aterkopsavtal kdper foretaget en obligation och
motparten forbinder sig att kopa tillbaka obligationen

pa en forutbestamd dag till ett forutbestamt pris. Kopt
obligation redovisas inte i balansrdkningen och erlagd likvid
redovisas som en fordran under posten Ovriga finansiella
placeringstillgangar. Se vidare not 13.

Aterkdpstransaktioner med negativt verkligt viarde
redovisas pa balansrakningens skuldsida i posten Ovriga
skulder. Se vidare not 26.

Vid ett aterkdpsavtal séljer foretaget en obligation
samtidigt som motparten forbinder sig att sélja tillbaka
obligationen vid en férutbestamd tidpunkt till ett férutbe-

Notupplysningar

stamt pris. Sald obligation redovisas i balansrékningen till
verkligt varde eftersom risk och avkastning inte 6vergar
till kdparen under aterkdpsavtalet. Den likvid som erhélls
redovisas som skuld i posten Ovriga skulder. Den salda
obligationen anges i not 15.

Vid ett omvant aterkdpsavtal koper foretaget en obligation
och motparten férbinder sig att kdpa tillbaka obligationen
pa en férutbestamd dag till ett forutbestamt pris. Kpt
obligation redovisas inte i balansrakningen och erlagd likvid
redovisas som en fordran under posten Ovriga finansiella
placeringstillgdngar.

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Ovriga fordringars forvantade 16ptid ar dock kort och
dessa fordringar redovisas darfor till det belopp som
forvantas inflyta.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar av banktillgodohavanden i
forsdkringsrérelsen och likvida medel 6verforda till
kapitalforvaltningen. Kassa och bank redovisas i balans-
rakningen pa separat rad.

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter
varderas till anskaffningsvarde.

Eget kapital

Enligt ARFL ska tjanstepensionsféretag som far dela ut
vinst dela upp det egna kapitalet. | Afa Trygg utgérs bundet
eget kapital av aktiekapital medan allt vrigt eget kapital
beddmts vara fritt eget kapital.

Obeskattade reserver

Afa Trygg har beraknat avsattningar till sékerhetsreserv i
enlighet med FFFS 2021:4 om livférséakringsforetags och
tjanstepensionsforetags berdkning av sdkerhetsreserv.

Forsdkringstekniska avsédttningar

De forsakringstekniska avsattningarna bestar av avséatt-
ning fér oreglerade skador.

Avsittning for oreglerade skador

Avsiattning for oreglerade skador motsvarar det berdknade
vardet av foretagets ansvarighet pa grund av intraffade
forsakringsfall. Avsattning for oreglerade skador delas upp
i avsattning for intraffade och rapporterade skador,
intréffade men ej rapporterade skador samt skaderegle-
ringskostnader. Intraffade och rapporterade skador
avser skador med ké&nda och faststéllda erséttningar.
Med intraffade men ej rapporterade skador avses for
foretaget okénda forsakringsfall (IBNR) eller for foretaget
kanda skador dar forsadkringsersattningar inte ar slutligt
faststallda (IBNER).

Berdkningarna baseras pé dels statistiska metoder, dels
antaganden om rénteniva och andra riskmatt, vardesak-
ring, dodlighet och tillfrisknande samt driftkostnader.
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Notupplysningar

Varderingen av de forsakringstekniska avséttningarna
grundas pé antaganden som var for sig ar aktsamma.

Den aktsamma varderingen innehaller antaganden sa att
de forsdkringstekniska avsattningarna nar upp till den niva
av tillracklighet som regelverket kraver, ndmligen motsva-
rande det som skaligen kan férvéntas uppkomma med
anledning av ingadngna forsakringsavtal. Det innebar att nér
avsattningen i framtiden betalas ut kan det generera
avvecklingsvinster.

Metodbeskrivning

For trygghetsforsakring vid arbetsskada TFA och TFA-KL
anvénds framst triangelschemametodik kombinerad med
olika bedémningar for skadedr som inte &r sa langt
utvecklade.

Avséttningen for skadelivrantor ar berdknad med hénsyn
till inflation och dédlighet. For forlangd livréanta berdknas
avsattningen ocksa med hansyn till dodlighet.

Antaganden

Det finns en rad antaganden och faktorer som paverkar
avsattningens storlek. De viktigaste antagandena i

Afa Trygg ar:

e Beddmningen av antalet okénda arbetsolycksfall och
arbetssjukdomar

¢ Inflation och diskonteringsréanta
e Dodlighet

e Effekt av lag och villkorsandringar

Bedbémningen av antalet okdnda arbetsolycksfall och
arbetssjukdomar

Avsattningarna i TFA och TFA-KL bestar till betydande del
av intraffade men ej rapporterade arbetsolycksfall och
arbetssjukdomar. For att skatta antalet okéanda skadefall
racker det inte med att anvdnda enbart statistiska
metoder, eftersom det framfor allt for det senaste
skadearet inte finns tillrackligt med underlag. Uppskatt-
ningen av antal okdnda skador gors darfér genom en
sammanvagd beddmning av olika statistiska metoder
samt extern information om till exempel antal arbetsska-
dor. Det senaste skadearet ar det mest svarbedémda
aret; ju tidigare skadear, desto sdkrare blir skattningarna
av antalet okanda skador.

Inflation och diskonteringsrédnta

Vid berdkningen tas hansyn till historisk inflation och
I6neutveckling. Generellt galler att forsdkringarna diskon-
teras med en nominell réntekurva enligt Finansinspektio-
nen uppréattade riktlinjer justerat med ett antagande om
indexering beroende pa vardesakringens karaktér i de
olika forsakringarna.

Dédlighet

Vid berékning av avsattningarna for skadelivréntor i
trygghetsforsakring vid arbetsskada och forlangd livrénta
gors antagande om dddligheten. Det antagande som
anvands for skadelivrantor och férlangd livrdnta &r ett
branschgemensamt dodlighetsantagande som grundar sig
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pa Sveriges befolkningsdodlighet. Dodlighetsantagandet
for forlangd livranta har anpassats till arbetarkollektivet.

Effekt av lag- och villkorsdndringar

Andringar i lagar och i socialférsakringssystemet kan f4
mycket langtgaende konsekvenser for Afa Tryggs ekonomi
och kan péaverka bade retroaktivt och prospektivt. Sddana
andringar d&r mycket svara att forutse och darfor svara att
ta hojd for i avsattningsberakningarna. Aven nar det giller
lagandringar som redan tratt i kraft kan kostnaderna vara
svarbeddmda eftersom det da blir svarare att grunda
berdkningarna péa skadehistoriken. Detta resulterar i
aktuariella bedémningar som grundar sig pa den informa-
tion som finns tillgénglig.

Avséttningar for skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag
och andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i
balansrakningen i den utstrackning det ar troligt att
framtida skatteméassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka avdragen kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisa-
de och skattemaéssiga varden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
har varderats med den skattesats som har beslutats per
rapportperiodens slut och forvantas galla da tillgangen
realiseras eller skulden regleras. Berdakningen av upp-
skjutna skattefordringar och skatteskulder har baserats
pa en skattesats om 20,6 procent.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
nettoredovisas dé det foreligger en legal kvittningsratt och
det avser skatter debiterade av samma skattemyndighet.

Ovriga skulder

Ovriga skulder varderas normalt till upplupet anskaffnings-
viarde. Ovriga skulders forvantade l6ptid ar dock kort och
dessa skulder redovisas darfér till nominellt belopp utan
diskontering.

Aterkoépstransaktioner

Vid ett aterkopsavtal séljer foretaget en obligation
samtidigt som motparten forbinder sig att sélja tilloaka
obligationen vid en forutbestdmd tidpunkt till ett forutbe-
stamt pris. Sald obligation redovisas i balansrékningen till
verkligt vérde eftersom risk och avkastning inte vergar till
képaren under aterkdpsavtalet. Den likvid som erhélls
redovisas som skuld i posten Ovriga skulder. Den salda
obligationen anges i not 15.

Aterképstransaktioner med negativt verkligt virde
redovisas pa balansriakningens skuldsida i posten Ovriga
skulder. Se vidare not 26.

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
varderas till upplupet anskaffningsvérde.



Viktiga uppskattningar och bedémningar
som paverkar redovisningen

| redovisningen gors uppskattningar och antaganden om
framtiden. Det &r framst berdkningen av de forsakrings
tekniska avsattningarna som baseras pa uppskattningar
och bedémningar som innebér en betydande risk for
vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under ndstkommande rakenskapsar.

Uppskattningar och beddmningar av de forsakringstekniska
avsattningarna utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive antagan-
den om vid bokslutstillfdllet intraffade men da okadnda
skador samt férvantningar om framtida handelser, som
anses rimliga under rddande férhallanden. For ytterligare
information om viktiga uppskattningar och bedémningar,
se not 3.

Uppskattningar och beddémningar har dven gjorts vid
vardering av byggnader och mark, onoterade aktier,
derivat samt illikvida rantebédrande vardepapper. Fér mer
information se not 10 och 14.

Notupplysningar
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Notupplysningar

Not 2. Effekter av andrade redovisningsprinciper

De nedan angivna effekterna i tabellerna vid &ndrade tjdnstepensionsforetag kommenteras i not 1 Redovisnings-
redovisningsprinciper i samband med omvandling till principer.

Omvandling
till tjinstepensionsforetag

Fordndring av resultatrékning 2021 vid omvandling till

. .. Tidigare Nya
tjanstepensionsféretag redovisnings- Andrad upp- Omvirdering redovisnings-
principer stéllningsform premiefordran/ principer
Resultatrikning 2021 resultatrikning premieinkomst 2021
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieintékter 443 -443 =
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen - -
Ovriga tekniska intakter - -
Forsékringsersattningar
Utbetalda férsékringserséttningar -2336 2336 =
Férédndring i avséttning for oreglerade skador -627 527 -
Summa férsakringsersattningar -2863 2863 -
Driftkostnader -362 362 -
Ovriga tekniska kostnader -116 116 -
Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat -2 897 2897 -
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieintakter 443 -443 -
Premieinkomst 441 44
Kapitalavkastning, intakter 3086 3086
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 3541 3541
Forsakringsersattningar
Utbetalda férsékringserséttningar -2336 -2336
Féréndring i avséttning for oreglerade skador -527 -527
Summa férsékringsersattningar -2863 -2863
Foérandring av livforsakringsavsattning
Driftkostnader -362 -362
Kapitalavkastning, kostnader -109 -109
Orealiserade foérluster pa placeringstillgangar -966 -966
Ovriga tekniska kostnader -116 -6
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2656 -2 2654
Icke-teknisk redovisning
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat -2897 2897 -
Kapitalavkastning
Kapitalavkastning, intdkter 3086 -3086 =
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 3541 -3541 -
Kapitalavkastning, kostnader -109 109 -
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar -966 966 -
Summa kapitalavkastning 5553 -5553 -
Kapitalavkastning 6verford till skadeférsékringsrérelsen -
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 2656 -2656 -
Bokslutsdispositioner
Avsittning till/upplésning av sékerhetsreserv 721 721
Erhélina och Idmnade koncernbidrag 20 20
Summa bokslutsdispositioner 41 74
Resultat fore skatt 3397 -2 3395
Skatt pé arets resultat -721 0 -721
Arets resultat 2676 -2 2 674
Rapport éver totalresultat
Arets resultat 2676 -2 2 674
Totalresultat for aret 2676 -2 2674
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Omvandling
till tjainstepensionsforetag

Foréndring av balansrédkning 2021-12-31 vid omvandling till

" 6 Tidigare Nya
tjanstepensionsforetag redovisnings- Andrad upp- Omvirdering redovisnings-
principer stéllningsform premiefordran/ principer
Tillgdngar 2021-12-31 resultatrikning premieinkomst 2021-12-31
Placeringstillgangar
Forvaltningsfastigheter 4 388 4 388
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier i koncernféretag 876 876
Lén till koncernféretag 506 506
Summa placeringar i koncernféretag och intresseféretag 1382 1382
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 20976 20976
Obligationer och andra rénteb&rande véardepapper 14139 14139
Utlaning till kreditinstitut 586 586
Derivat 27 27
Summa andra finansiella placeringstillgangar 35728 35728
Summa placeringstillgangar 41498 41498
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsékring 14 -5 9
Ovriga fordringar 882 882
Summa fordringar 896 -5 891
Andra tillgdngar
Kassa och bank 995 995
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 62 62
Summa tillgangar 43 451 -5 43 445
Eget kapital, avsdttningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 4 4
Balanserat resultat 11693 -2 1691
Arets resultat 2676 -2 2 674
Summa eget kapital 14 373 -4 14 369
Obeskattade reserver
Sakerhetsreserv 2168 2168
Forsakringstekniska avsattningar
Avsattning for oreglerade skador 22773 22773
Andra avséattningar
Avsattning for skatter 1731 1 1730
Skulder
Skulder avseende direkt férsakring 33 33
Derivat 472 472
Ovriga skulder 1852 1852
Summa skulder 2356 2356
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 49 49
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 43 451 -5 43 445
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Omvandling
till tjainstepensionsforetag

Foréndring av balansrédkning 2021-01-01 vid omvandling till

" 6 Tidigare Nya
tjanstepensionsforetag redovisnings- Andrad upp- Omvirdering redovisnings-
principer stéllningsform premiefordran/ principer
Tillgdngar 2021-01-01 resultatrikning premieinkomst 2021-01-01
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 4145 4145
Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
Aktier i koncernféretag 783 783
Lén till koncernféretag 520 520
Summa placeringar i koncernféretag och intresseféretag 1302 1302
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 16179 16179
Obligationer och andra rénteb&rande vérdepapper 1261 1261
Utlaning till kreditinstitut 454 454
Derivat 523 523
Summa andpra finansiella placeringstillgangar 29768 29768
Summa placeringstillgangar 35215 35215
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 10 -3 7
Ovriga fordringar 2370 2370
Summa fordringar 2380 -3 2377
Andra tillgdngar
Kassa och bank 1389 1389
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 61 61
Summa tillgangar 39 044 -3 39 041
Eget kapital, avsdttningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 4 4
Balanserat resultat 1400 -2 11398
Arets resultat 293 293
Summa eget kapital 11698 -2 11696
Obeskattade reserver
Sakerhetsreserv 2889 2889
Forsakringstekniska avsattningar
Avséttning for oreglerade skador 22245 22245
Andra avséattningar
Avsattning for skatter 1021 -1 1020
Skulder
Skulder avseende direkt férsakring 33 33
Derivat 2 2
Ovriga skulder 1108 1108
Summa skulder 1143 1143
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 47 47
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 39 044 -3 39 041
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Not 3. Risker och riskhantering

Riskhanteringens mal

Styrelsen har beslutat om en riskpolicy som anger risk-
hanteringens mal, strategier for hur dessa mal ska uppnas
samt tillatna avvikelser fran dessa mal.

Syftet med riskhanteringen &r att sékerstélla att
riskexponering och riskacceptans i verksamheterna ar
val avvdgda mot varandra och mot Afa Tryggs uppdrag at
arbetsmarknadens parter s& att Afa Tryggs mal uppnas.
Riskexponeringen beréattar vilken risk foretaget ar utsatt
for och hur den paverkas av vad som goérs i den |6pande
riskhanteringen. Riskacceptansen ar den risknivd som
styrelsen har accepterat och den ligger till grund for
styrelsebeslut om riskstrategi. Afa Tryggs risker delas in i
finansiella risker, férsakringsrisker, operativa risker,
strategiska risker och anseenderisker.

Riskhantering

Riskhanteringen bestér av tre steg: Styrning, [6pande
hantering samt rapportering av risker. | figuren pa nésta
sida visas hur Afa Trygg utformat den del av bolagsstyr-
ningen som bestar av hur foretaget identifierar, varderar
och beslutar om hantering av risker.

| Afa Trygg ar det bolagsstdmman som utser styrelsen.
Svenskt Naringsliv och Landsorganisationen i Sverige

(LO) utser vardera en styrelseledamot att sarskilt bevaka
foérsakringstagarnas och de forsakrades intressen. Bolags-
stdmman utser ocksa externrevisor som har till uppgift att
granska foretagets rdakenskaper och arsredovisning samt
styrelsens och verkstéllande direktdrens (vd) férvaltning
av foretaget. Styrelsen fattar beslut om det samlade
risktagandet i foretaget. Styrelsen har inrattat fyra utskott
- Finansutskottet, Férsakringsutskottet, Revisionsutskot-
tet och Ersattningsutskottet — for att bereda fragor infor
styrelsebeslut. Finansutskottet bereder fragor som rér
finansiella risker. Férsakringsutskottet bereder fragor som
ror forsakringsrisker. Vid vissa specifika fragestéllningar
sdsom premiesattning och egen risk- och solvensbedém-
ning (ORSA) samordnas métena mellan Finansutskottet
och Forsakringsutskottet. Revisionsutskottet bereder
arenden till styrelsen i fragor gallande bland annat
operativa risker, finansiell rapportering, intern styrning
och kontroll, regelefterlevnad, intern och extern revision,
redovisning, skatt samt revisorer. Erséttningsutskottet
bereder ersattningsfragor och fungerar som radgivare till
vd i verksamhetsfragor.

Notupplysningar

Det I6pande riskhanteringsarbetet leds av foretagets vd.
For att bistd med styrningen av verksamhetens finansiella
risker och forsakringsrisker utser vd ett ALM-rad (Asset
Liability Management) med representanter fran Enhet
Kapitalférvaltning, Enhet Aktuarie, Enhet Ekonomi och
Funktionen for riskhantering. Vd utser dven en sarskild
krisledning.

Ansvaret for hanteringen av de operativa riskerna i
verksamheten har delegerats fran vd till verksamhetens
chefer och ledare (riskdgarna) enligt principer i riktlinjer
for delegering och attest. Vidare har alla anstéllda ett eget
ansvar att bidra till en god riskkultur. Detta géller dven for
utlagd verksamhet till externa leverantérer.

Enhet Kapitalforvaltning har ansvar for hantering och
kontroll av Afa Tryggs finansiella risker i enlighet med
faststéllda placeringsriktlinjer samt rapporterar till

Finansutskottet och till féretagsledningens ALM-rad.

Enhet Aktuarie har ansvar for hantering av Afa Sjuks, Afa
Tryggs och Afa Livs forsakringsrisker i enlighet med
faststallda aktuariella reglementen. Riskerna kontrolleras
av chefen fér Enhet Aktuarie tillika aktuariefunktionen som
rapporterar till Forsdkringsutskottet och till ALM-radet.

Verksamhetens chefer och ledare ansvarar for hantering
och kontroll av operativa risker i enlighet med av styrelsen
faststallda riktlinjer for operativ riskhantering. Den fore-
tagsdvergripande risksamordnaren utses av vd och ska
analysera foretagets riskexponering for operativa risker,
strategiska risker och anseenderisker, baserat pa risker,
odnskade héndelser och dtgardsplaner fran riskagare.

Den féretagsévergripande risksamordnaren rapporterar
till den vd och till chef for riskfunktionen.

Vd ansvarar for hantering och kontroll av Afa Tryggs
strategiska risker och anseenderisker.
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Notupplysningar

[ Agare M Utser
- Styrelse Rapporterar
- Extern revision A Overvakar
Verksamhet
- Central funktion
Risker

Ansvarar for styrning mot
solvensmalet och premiemalet
genom gemensam riskmodell

Aktuariefunktion <

Bolagsstamma

Externrevisor

Funktion for internrevison

Erséttningsutskott

Revisionsutskott

A

Finansiella risker
hanteras av
Chef Kapitalférvaltning

Forsakringsrisker
hanteras av
Chefaktuarie

Kapitalkrav och kapitalbas enligt IORP 2

Foretag ska berékna sitt riskkénsliga kapitalkrav (RKK) och ett
minimikapitalkrav (MKK) enligt tjanstepensionsregelverket.
Vidare kréver IORP 2 att foretagen ska ha en kapitalbas som
minst ska uppga till RKK. Afa Trygg har under 2022 uppfylit
kravet att ha en kapitalbas som 6verstiger kapitalkraven och ett
minimikapitalkrav (MKK).

Solvensrelaterade nyckeltal enligt IORP 2

Operativa risker
hanteras av
chefer och ledare

Kapitalkrav och kapitalbas, mnkr 2022 2021
Riskkénsligt kapitalkrav (RKK) 6836 -
Kapitalbas 13 943 -
Minimikapitalkrav (MKK) 686 -

Solvensrelaterade nyckeltal enligt Solvens Il

Kapitalkrav och kapitalbas, mnkr 2022 2021
Solvenskapitalkrav (SCR) - 12300
Kapitalbas = 16 858
Minimikapitalkrav (MCR) - 3075

Kanslighetsanalys - effekt pa tillgangligt
kapital

De effekter pa tillgéngligt kapital som anges nedan avser
effekter som uppkommer till féljd av givna féréandringar

av respektive parameter och ska inte ses som Afa Tryggs
beddmning av sannolika utfall. Kénslighetsanalysen ger
underlag for egna bedémningar av Afa Tryggs paverkan pa
tillgangligt kapital vid fordndringar i relevanta parametrar.
Redovisade effekter har samma paverkan pa resultatet
som pa tillgangligt kapital.
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Funktion for riskhantering

e Funktion for
regelefterlevnad

Anseenderisker
hanteras av
foéretagsledning

Strategiska risker
hanteras av
foretagsledning

Effekt pa eget kapital, mnkr

Vid Vid
Parametrar Fordndringmed  6kning minskning
Reservrisker:
Antagande om antal 10 procent -700 700
okanda arbetsskador
Antagande om livslangd 10 procent 300 -400
(sannolikhet att avlida)
Marknadsrisker:
Real marknads- och 1procentenhet 400 -500
diskonteringsranta
Nominell marknads- och 1procentenhet -100 100
diskonteringsranta
Valutaférandring i SEK-kurs 10 procent -700 700
Aktiers marknadsvéarde 10 procent 2000 -2000
Fastigheters marknadsvarde 10 procent 600 -600

Verksamhetens risker

Nedan féljer en redovisning av verksamhetens risker
fordelade pa kategorierna forsakringsrisker, finansiella
risker, operativa risker, strategiska risker och anseen-
derisker. Redovisningen omfattar en definition av risken,
en beskrivning av hur den hanteras samt en angivelse av
riskexponeringen.

Riskexponeringen skattas dven sannolikhetsméassigt
med hjélp av Value at Risk for marknadsriskerna pa
tillgadngarna och fér realrdnterisk och inflationsrisk pa
balansrékningen. For en beskrivning av Value at Risk, se
nedan i avsnittet Finansiella risker.



Forsakringsrisker

Premierisk

Definition.

Med premierisk avses den forvantade forandringen av de
forsakringstekniska avsattningarnas vérde for period som
ej intjanade premier ska tacka.

Hantering av premierisk

Féretaget har ingen premierisk. Forklaringen ar priméart
att det inte gors nadgon avséattning for ej intjanad premie
eller kvarvarande risker i redovisningen. Skélet till

detta ar att avtalen &r ettariga kalenderarsvis och att
premieinbetalning gors I6pande under &ret. Ddrmed finns
inga forpliktelser for ndstkommande &r och foretaget har
darfér ingen premierisk.

Riskexponering
Foretaget exponeras inte for premierisk.

Reservrisk

Definition

Med reservrisk avses den forvantade foréandringen av de
forsakringstekniska avsattningarnas varde pé grund av
slumpmassiga svangningar i skadeutfallet runt en antagen
skadefrekvens men ocksa att sjélva skadefrekvensen ar
prognostiserad pa fel niva.

Hantering av reservrisk

Trygghetsférsékring vid arbetsskada (TFA och TFA-KL)
Fér TFA och TFA-KL &r tva reservrisker av betydelse.
Dessa ar:

e Beddmningen av antalet intraffade men for foretaget
okéanda arbetsolycksfall och arbetssjukdomar (IBNR)

e Forsakringskassans tolkning och bedémning av
huruvida ett skadefall &r att betrakta som en arbets-
skada eller gj

Antalet okdnda arbetsolycksfall och arbetssjukdomari TFA
och TFA-KL &ar svarprognostiserat, speciellt nar det galler
arbetssjukdomar. Detta beror pa den ofta avsevérda tid
det tar mellan ett insjuknande och att en arbetssjukdom
godkanns av Forsakringskassan. For att reducera risken
bedrivs omvarldsbevakning av forsakringsteknisk expertis.
Deras beddmning av féréandrad hantering ligger till

grund fér hur stort paslag som de forsdkringstekniska
avsattningarna ska belastas med och hur detta paverkar
skadekostnaden och darmed den framtida premiesatt-
ningen.

Forsakringskassans tolkning och bedémning huruvida ett
skadefall &r att betrakta som en arbetsskada eller ej
innebar en vasentlig reservrisk som har stor paverkan pa
berédkningen av skadekostnaden och ddrmed premiesatt-
ningen. Férdandringarna i Forsakringskassans hantering
beror ofta pa andringar i lagar som reglerar socialforsak-
ringssystemet.

Notupplysningar

Férléngd livrédnta

Forsékringen forlangd livranta ar en avvecklingsaffar inom
Afa Trygg. | princip samtliga skadearenden ar i dagslaget
kénda, vilket gor att det inte finns ndgon kvarstaende risk
i uppskattningen av bestandet. Den skadedrabbade ska
ha ersattning fran den forlangda livrantan for den tid han
eller hon har varit arbetsskadad. Den forsdkrade ska ha
ersattning livsvarigt fran och med 65 ars alder.

Den reservrisk som har betydelse ar darfor livslangds-
risken. Dess paverkan pé reservriskernas storlek inom
sjuklivréntan eller forlangda livrantan &r dock begransad.
Eftersom bestandet &r aldrande och inga yngre tillkommer
finns en god kdnnedom om livsléngden i bestandet. Den
livslangdsokning som sker i samhaéllet &r inkluderad i de
antaganden om dddlighet som ligger till grund fér berék-
ningen av de forsakringstekniska avsattningarna.

Riskexponering

Trygghetsférsédkring vid arbetsskada (TFA och TFA-KL)
Eftersom underliggande riskkollektiv &r stora har variatio-
ner i skadefrekvensen av godkanda arbetsskador ett stort
inslag av riskdiversifiering inom TFA och TFA-KL. En riskex-
ponering uppstar framst i de fall det historiska underlaget
inte &r representativt for de framtida kassaflédena.

Exponering for reservrisk som uppkommer av att
lagandringar paverkar Férsékringskassans tolkningar och
beddmningar vad géller godkdnnande av arbetsskador
minimeras genom god omvarldsanalys. Férandrad
lagstiftning kan dock komma att paverka kostnaderna i
trygghetsforsakringen retroaktivt, vilket da ger upphov till
avvecklingsresultat i de forsakringstekniska avsattningarna.

Foérléngd livrénta

Exponeringen av reservrisk for forlangd livranta ar idag
liten och begransar sig till livslangdsrisk i ett aldrande
avvecklingsbestadnd med goda kunskaper om livslangd.
Risken anses darfér vdal omhéndertagen i den befintliga
dodlighetsfunktionen.

Finansiella risker

Afa Tryggs strategiska finansiella risktagande uttrycks i
dess normalportfol;.

Normalportfoljen bestar dels av tillgangsslag som har
skuldmatchande egenskaper (obligationer och fastighe-
ter), dels av tillgangsslag med hégre forvantad avkastning
an skuldtillvaxten som kan mgjliggora en lag och stabil
premie (aktier och alternativa investeringar). Med alterna-
tiva investeringar avses alla investeringsslag som inte ar
fastigheter, noterade aktier, rantebérande vérdepapper
eller fonder av rédntebérande vardepapper. Vanligtvis ar
fordelningen mellan tillgangsslag i normalportfoljen stabil
mellan aren.

Vid lag fondering ger IORP 2 litet utrymme for risktagande
och andelen skuldmatchande tillgangar i portféljen,
statsobligationer, méaste da 6kas.
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Notupplysningar

Marknadsrisker

Definition.

Med marknadsrisker avses risken for att marknadsvardet
andras dels till féljd av forandringar av en sarskild faktor
s&som realrénta, inflation och valuta, dels till foljd av risker
som inte kan hérledas till ndgon sarskild faktor. De senare
bendmns prisrisker.

Hantering av marknadsrisker

Value at Risk (VaR) ar ett satt att kvantifiera marknads-
risker. VaR definieras som den med en viss sannolikhet
forvantade forlusten fran ogynnsamma marknadsrorelser
over ett &r. Den forvantade forlusten har justerats

med den forvantade avkastningen fran tillgangsslaget. |
VaR-berdkningarna antas att vardeféréandringar ar normal-
fordelade. VaR berdaknas med en konfidensniva pa 97,5
procent (cirka 2 standardavvikelser) med avseende pa
eget kapital.

Foretaget beréknar VaR bade brutto (perfekta korrela-
tioner) och netto (historiskt observerade korrelationer).
Bruttorisken syftar till att méata vilken forlustrisk foretaget
skulle vara exponerat for om samtliga tillgangsslag skulle
falla i vdrde samtidigt. Nettorisken syftar till att méata vilken
forlustrisk foretaget ar exponerade for nar hansyn tas till
diversifieringsvinster vid berékning av den totala risken.

Det bor observeras att om korrelationen mellan aktier
och réntebarande vardepapper, vilket inkluderar skulden,
byter tecken kommer VaR att paverkas kraftigt. Det bor
ocksa observeras att VaR &r beroende av tillgdngarnas
varde. Vid en jamforelse av finansiellt risktagande mellan
olika &r bor darfor VaR relateras till storleken pa eget
kapital.

VaR beraknas for samtliga tillgadngsslag och instrument-
typer som féretaget har innehav i med beaktande av
forsakringsatagandenas ranterisker.

Som ett komplement till VaR-berédkningarna, och for att
mojliggora riskbedémningar som inte forlitar sig pa en viss
sannolikhetsférdelning, gors kanslighetsanalyser som visar
effekten péa eget kapital. Dessa analyser redovisas tidigare
i denna not.

Siffrorna for respektive tillgangsslag i tabellen nedan avser
risken for tillgangsslaget enskilt med hansyn tagen till
diversifieringseffekter inom tillgangsslaget. Vid berdkning
av nettorisken tas hansyn &ven till diversifieringseffekten
mellan tillgadngsslagen.

Riskexponering balansrékning

VaR, mnkr 2022 2021
Ranterisk 392 191
Aktierisk 2893 2567
Fastighetsrisk 1019 954
Alternativa investeringar-risk 1941 1629
Valutarisk 945 633
Diversifieringseffekt mellan tillgdngsslagen -3152 -2262
Summa risk, netto 4038 3712
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Realranterisk

Definition

Med realrdnterisk avses den forvantade variationen i
nettomarknadsvéardet av de rantebarande placerings-
tillgdngarna och de férsakringstekniska avsattningarna
beroende p4 att realrédntan pé obligationsmarknaden
férandras. For 6vriga tillgdngsslag berdknas ej realrdnte-
risken eftersom den enbart gar att skatta empiriskt,

ar volatil samt endast utgor en mindre andel av dessa
tillgadngsslags totala risker.

Hantering av realrénterisk

Vid hantering av realrénterisken anlaggs ett balans-
rakningsperspektiv. Realrénteexponeringen for de
forsakringstekniska avsattningarna hanteras genom
innehav av realranteobligationer p4 tillgdngssidan.
Realranteriskexponeringen netto sett till bade tillgangs-
sidan och skuldsidan beraknas uttryckt som VaR.

Riskexponering
Realrénteriskexponeringen netto for Afa Trygg var enligt
VaR 452 miljoner kronor (228).

Inflationsrisk

Definition

Med inflationsrisk avses den férvéantade variationen i
nettomarknadsvardet mellan de svenska rédntebarande
placeringstillgdngarna och de forsakringstekniska av-
sattningarna som beror pé att den forvantade inflationen

i Sverige forandras. Den forvéntade inflationen skattas
utifran rantedifferensen mellan nominella och reala
obligationer med jamfsrbara Ioptider. Ovriga tillgangsslag,
inklusive utlandska rédntebarande vardepapper, ar inte
direkt kopplade till svensk inflation och uteléamnas darfor.

Hantering av inflationsrisk

Vid hantering av inflationsrisken anlaggs ett balans-
rakningsperspektiv. Inflationsriskexponeringen pa
skuldsidan hanteras genom innehav av reala réantebarande
placeringar pa tillgdngssidan. Inflationsriskexponeringen
netto sett till bade tillgangssidan och skuldsidan berdknas
uttryckt som VaR.

Riskexponering
Inflationsriskexponeringen netto fér Afa Trygg var enligt
VaR 150 miljoner kronor (47).

Valutarisk

Definition

Valutarisk uppstar vid investeringar i vardepapper
noterade i utléndsk valuta. Valutarisk avser den forvan-
tade variationen i valutapositionens marknadsvarde
under ett ar.

Valutarisken uppskattas genom berédkning av VaR. Total
VaR avser total risk fér samtliga valutor exklusive diversi-
fieringseffekter mellan valutor.



Hantering av valutarisk

Valutarisken hanteras genom begréansning av den totala
valutaexponeringen samt begransning av varje enskild
valutas exponering. Valutariskexponeringen hanteras
aktivt med hjélp av valutaderivat. Utlandska rantebarande
placeringar valutasékras enligt nuvarande policy i sin
helhet avseende bade varde och kassafléden medan
aktieportféljen valutasakras till viss del.

Riskexponering, mnkr

2022 2021
Valuta Nettoexponering VaR Nettoexponering VaR
usD 3881 729 2901 529
EUR 1895 213 367 39
GBP 15 2 198 31
CHF 155 21 174 23
DKK 56 6 47 5
NOK 21 3 -10 1
JPY 431 81 283 51
CAD 49 7 193 27
AUD 38 5 67 9
NzD -3 0 -5 1
Totalt 6538 1067 4215 716

Prisrisk — Aktierisk

Definition

Med aktierisk avses den férvantade variationen i mark-
nadsvardet under ett &r. Aktierisken uppskattas genom
berédkning av VaR. Total VaR avser total risk for samtliga
aktiemarknader exklusive diversifieringseffekter mellan de
olika marknaderna.

Hantering av aktierisk

Aktierisken hanteras genom diversifiering p4 olika lander
och branscher och genom limiter p4 maximala avvikelser
fran index. Huvuddelen av placeringarna &r noterad.

Riskexponering, mnkr

Ar Exponering VaR
2022-12-31 11417 2893
2021-12-31 13365 2567

Geografisk féordelning, direkta aktieinnehav inklusive
fonder

2022 2021

Exponering VaR Exponering VaR
Sverige 5553 1581 5966 1257
Nordamerika 4467 1268 4787 1059
Europa exkl. Sverige 1026 234 1145 225
Japan 354 76 426 84
Ovrigt 17 5 1041 253
Summa 11417 3164 13365 2878

Prisrisk — Fastighetsrisk

Definition

Med fastighetsrisk avses den férvéantade variationen i
marknadsvardet under ett ar. Fastighetsrisken beraknas
uttryckt som VaR.

Notupplysningar

Hantering av fastighetsrisk

Fastighetsrisken hanteras genom en langsiktig
forvaltningsstrategi och diversifiering pa olika typer av
hyresgaster.

Riskexponering, mnkr

Ar Exponering VaR
2022-12-31 6398 1019
2021-12-31 5990 954

Prisrisk — Alternativa investeringar-risk

Definition

Med prisrisk i alternativa investeringar avses den férvan-
tade variationen i marknadsvardet under ett ar. Prisrisken
berdknas uttryckt som VaR.

Hantering av alternativa investeringar-risk

Prisrisken i alternativa investeringar hanteras genom

en mycket stor diversifiering i underliggande innehav,
eftersom portféljen i huvudsak bestar av andelar i private
equity och private debt-fonder. Prisrisken hanteras dven
genom ett noggrant urval av fondférvaltare och fonder.

Riskexponering, mnkr

Ar Exponering VaR
2022-12-31 8618 1941
2021-12-31 7251 1629
Kreditrisk

Definition

Med kreditrisk avses risken att motparten helt eller delvis
inte fullgor sina betalningsforpliktelser mot foretaget.
Kreditrisk for derivat avser risken for att motparten ej kan
uppfylla sina taganden i enlighet med avtal. Kreditrisken
for derivat beddoms som forsumbar med hansyn tagen till
att handel huvudsakligen sker i standardiserade produkter
som handlas och clearas p& organiserade marknadsplat-
ser med regelsystem och sékerhetskrav. Kreditrisken for
icke-standardiserade derivat bestar av de verkliga vardena
for derivaten per balansdagen.

Hantering av kreditrisk

Kreditrisken begrénsas genom att placeringar huvud-
sakligen sker i vardepapper och mot emittenter med lag
kreditrisk. De bokférda vérdena ger uttryck for den max-
imala kreditriskexponeringen i de finansiella tillgadngarna.
F6r obligationer och andra rédntebérande vardepapper ar
kreditkvaliteten god tack vare en stor andel innehav med
hog rating. Samtliga innehav uppvisar lag koncentration
mot enskilda emittenter. Kreditrisken foljs [6pande upp
gentemot emittenters eller vardepappers rating. | handel
med OTC-derivat och aterkdpstransaktioner regleras
kreditrisken med standardiserade avtal fér handel med
respektive motpart. For de vardepapper som lanas ut
reduceras kreditrisken genom att fullgoda sékerheter
erhéllits.

29




Notupplysningar

Riskexponering, mnkr

Kreditkvalitet avseende obligationer och andra rédnte-
bérande vdrdepapper

2022 2021

Rating Marknadsvarde % Marknadsvérde %
AAA 8113 76 10 470 T4
AA 453 4 581 4
A 700 7 1210 9
BBB 473 4 751 5
BB 0 0 50 6]
Vérdepapper utan 998 te) 1077 8
rating”

Summa 10737 100 14139 100

" Fér obligationer och réantebarande vérdepapper dar instrumentet saknar rating
av ESMA godkanda kreditratingbyraer har emittentens rating anvants.

Vésentliga koncentrationer avseende samtliga innehav
2022

Emittent Marknadsvérde %
Svenska Staten 5101 14
Nap Investors Fund 933 3
Swedbank 583 2
Investor 565 2
Handelsbanken 518 1
CVC Capital Partners VII 501 1
Volvo 482 1
Nordea Bank 419 1
Amerikanska Staten 417 1
Atlas Copco 370 1
Summa 9 889 27
Riskexponering i évriga tillgdngar, mnkr

Hyresfordringar 2022 2021
Hyresfordringar forfallna sedan mer én 30 dagar 2,8 2,4
Darav reserverade i bokslutet -1,7 1,7
Summa 11 0,7

Likviditetsrisk

Definition

Likviditetsrisk delas upp i marknadslikviditetsrisk och
finansieringslikviditetsrisk. Med marknadslikviditetsrisk
avses risken att ett finansiellt instrument inte alls kan
avyttras eller kan avyttras endast till ett vasentligt
reducerat pris eller att transaktionen medfor stora
kostnader. Med finansieringslikviditetsrisk avses risken for
att inte kunna klara av finansiella betalningsataganden utan
att raka ut for oacceptabla forluster.

Hantering av likviditetsrisk

Marknadslikviditetsrisk hanteras genom |6pande uppfolj-
ning av att placeringar gérs i enlighet med av styrelsen
faststallda placeringsriktlinjer.

Hanteringen av finansieringslikviditetsrisk gors pa olika
nivéer. Den férsta nivan avser den kortsiktiga likvidi-
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tetshanteringen och har en valdigt kort tidshorisont.
Foretaget foljer kontinuerligt upp forvantade framtida
kassaflédden och haller en likviditetsreserv bestdende

av korta placeringar och mycket likvida vardepapper

for att sdkerstélla att foretaget alltid har tillrackligt med
likvida medel fér att hantera dels interna fléden inom
tillgangsforvaltningen, dels floden fran den I6pande
forsakringsrorelsen. Den andra nivan ser till likviditets-
hanteringen pa lang sikt och karaktériseras av ett mer
utpraglat balansrakningsriskorienterat (ALM-orienterat)
angreppssatt. Nedan angivna forfallostruktur beskriver
den langsiktiga hanteringen av likviditetsrisk som paverkar
kapitalforvaltningen ur ett strategiskt perspektiv. Detta
sékerstéller att foretaget innehar tillrdckligt med likvida
medel och placeringar pa en likvid marknad.

| forfallostrukturen ses enbart till rdntebérande tillgangar
och réntekénsliga derivat vilka betraktas som fullt likvida.
Det finns dock ytterligare tillgangar, till exempel aktier och
fastigheter, som kan anvéndas for att tacka Afa Tryggs
ataganden. Fastigheter ar dock mindre likvida.

Riskexponering, mdkr

Kassaflode forsakrings- Ar
tekniska avsattningar 0-1 2-5 6-10 1115 >15
Odiskonterad avsattning -2,7 -7,3 -5,3 -2,9 -84

Duration 8,0 &ar

Forvantat kassaflode Ar
réantebédrande placeringar 0-1 2-5 6-10 11-15 >15

Nominella/reala férfall 3,4 6,9 2,2 0,0 01
Duration 3,8 ar

Forvantat kassaflode Ar

derivat 0-1 2-5 6-10 1-15 >15
Rantekansliga derivat, 01 0,0 0,0 0,0 0,0
infléde

Rantekansliga derivat, -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0
utfléde

Totalt -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Forvantat kassaflode Ar

netto 0-1 2-5 6-10 11-15 >15
Totalt 0,6 -0,5 31 -29 -33

Operativa risker

Definition

Med operativa risker avses de framtida osékra handelser
som kan péverka uppnéendet av uppsatta mal. Begreppet
operativ risk anvands fér de interna och externa risker
som framforallt &r hanforliga till arbetssatt och stéd i det
dagliga arbetet.

Hantering av operativa risker

Operativa risker hanteras och kontrolleras av verksamhet-
ens chefer och ledare i enlighet med det interna regelverk
som VD har faststéllt. Det interna regelverket beaktar de
externa krav som stélls pa hanteringen av operativa risker.

Som stdd i hanteringen av operativa risker tillampar Afa
Trygg gemensamma arbetssatt och verktyg. Det struktu-
rerade arbetet med att hantera operativa risker hjalper



till att synliggdra och prioritera forbattringsomraden och
skapar ett battre underlag for beslut i det dagliga arbetet.

Hanteringen av operativa risker delas in i tre faser:
riskanalys dar risker identifieras och varderas och
kategoriseras, dtgardsplanering dar respons bestams

och atgarder/interna kontroller planeras och analys och
uppfoljning dar risker samordnas och 6vervakas, atgarder/
interna kontroller genomférs och arbetet féljs upp och
rapporteras.

Som ett led i riskhanteringen har Afa Trygg utformat
system och rutiner fér hantering av onskade héndelser.
Rapportering av oonskade handelser leder till en battre
forstaelse for samband mellan handelse, orsak och
konsekvenser. Dessutom kan fler riskmoment atgardas
och effektiva férebyggande atgéarder genomforas i syfte
att minska risken for att liknande handelser intréffar i
framtiden.

Riskexponering

Afa Tryggs exponering mot operativa risker ar framfor
allt hanforlig till externa faktorer, sdsom paverkan av
lagar och regler. Av interna faktorer ar det hanteringen
av informationssédkerhet som framst utgor exponeringen
mot operativ risk. Process- och personalrelaterade risker
innebar ocksa en exponering mot operativa risker.

Strategiska risker

Definition

Med strategiska risker avses risker férenade med negativ
paverkan pé kapital eller intjaning pa grund av bristande
mottaglighet for forandringar i branschen och felaktiga
strategiska affarsbeslut.

Hantering av strategiska risker
Vd och féretagsledningen ansvarar for hanteringen av
strategiska risker.

Strategin for att begransa exponeringen mot strategisk
risk ar bland annat att utféra omvarldsbevakning med
fokus péa regelandringar i Sverige och Europa och
andringar i marknadslaget samt sékerstélla tydliga, val
kommunicerade beslutsvagar.

Hanteringen och uppféljningen underlattas av att
riskexponeringen analyseras och sammanstills utifran
foretagets riskbedémningsmodell som innefattar definitio-
ner, vérderingsskalor och hanteringsplaner for strategiska
risker. Analys och sammanstéllning baseras pa identifie-
rade risker och inrapporterade odnskade handelser inom
alla risktyper.

Riskexponering

Faktorer som samhélleliga forandringar, regelverksfor-
andringar och utveckling inom férsakringsbranschen samt
hanteringen av Afa Tryggs strategiska kapital i form av
skadedatabasen medfér 6kad exponering mot strategiska
risker.

Notupplysningar

Anseenderisker

Definition

Med anseenderisker avses risker som ar férenade med
fértroendeskadliga hdndelser och dalig publicitet. Anse-
enderisker uppkommer oftast som en sekundér effekt av
att foretaget haft en odnskad handelse eller férhojd risk
inom nagon av foretagets dvriga risktyper.

Hantering av anseenderisker
Vd och féretagsledningen ansvarar for hantering och
vardering av risker ur ett anseendeperspektiv.

Strategin for att begransa verkan av anseenderisker ar att
ha en vél fungerade kommunikation mot saval féretagets
anstéllda som omvarlden och kunder samt att vardera

Afa Tryggs risker ur ett anseendeperspektiv. Afa Trygg har
en tydlig ambition att vara transparent och lattforstaeligt.

Riskexponering

Exponering mot anseenderisk beror av hur val Afa Trygg
hanterar intréffade odnskade héndelser inom &vriga
risktyper.

Not 4. Premieinkomst

2022 2021
Inbetalda och tillgodoférda premier 503 441
Summa 503 44
Premieinkomst for direkt livforsakring
Premier for individuell livforsakring -
Gruppférsédkringspremie 503 441

Premieinkomst for direkt livforsakring

Periodiska premier 503 44
Engangspremier o
Premieinkomst for direkt livforsakring

Premier for aterbéringsberattigade avtal 503 441
Premier for ej aterbaringsberattigade avtal -

Vid berdkningen av den kapitalavkastning som ar hénforlig
till det tekniska resultatet anvands inte negativa réante-
satser.
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Not 5. Kapitalavkastning

2022 2021

Kapitalavkastning, intdkter
Hyresintakter fran byggnader och mark 182 136
Erhallna utdelningar 792 842
Ranteintakter

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 533 102

Ovriga rénteintakter 63 43
Summa rénteintakter 596 145
Valutakursvinster, netto - 1052
Realisationsvinster, netto

Aktier och andelar - 870

Obligationer och andra rénteb&rande védrdepapper - 39

Derivat - 3
Summa realisationsvinster, netto - on
Ovriga finansiella intakter 1 0
Summa kapitalavkastning, intdkter 1571 3086
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Byggnader och mark - 236
Aktier och andelar - 3175
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 0] 130
Utlaning till kreditinstitut - 0]
Derivat 212 -
Summa orealiserade vinster pa placeringstillgangar 212 3541
Kapitalavkastning, kostnader
Driftkostnader for fastighetsforvaltning, se d&ven not 7 11 -9
Driftkostnader for byggnader och mark -45 -40
Kapitalférvaltningskostnader, se dven not 7 -24 -24
Réantekostnader -76 -32
Valutakursforluster, netto -48 -
Realisationsforluster, netto

Aktier och andelar -340 -

Obligationer och andra rénteb&rande védrdepapper -27 -

Derivat -116 -
Summa realisationsfériuster, netto -483 -
Ovriga finansiella kostnader -33 -4
Summa kapitalavkastning, kostnader -719 -109
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Byggnader och mark -4 -
Aktier och andelar -2087 -
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper -858
Derivat - -966
Ovriga finansiella placeringstillgangar - 0
Summa orealiserade forluster pé placerings- -2949 -966
tillgangar
Summa kapitalavkastning -1884 5552
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Totalavkastningstabell fér placeringar

Marknadsvérden Totalavkastning, %
Koncernen 2022 % 2021 % 2022 2021
Rantebarande 5717 15 8553 21 -4,4 0,0
nominellt
Réntebarande realt 5041 14 5576 14 -3,7 51
Aktier 1690 31 13432 32 -18,8 23,9
Fastigheter 6459 18 6437 15 2,0 10,0
Alternativa 8618 23 7263 18 52 40,9
investeringar
Valuta - - - - 21 0,9
Allokeringsportfol;j 212 A4 0O O 0,0 0,0
Summa 37312 100 41261 100 -4,4 16,1

| totalavkastningstabellen berdknas avkastning enligt TWR,
tidsviktad avkastning.

Totalavkastningstabellen omfattar de tillgadngar som
forvaltas enligt foretagets placeringsriktlinjer.

Den huvudsakliga skillnaden gentemot &vrig redovisning
enligt lagbegransad IFRS &r att innehaven i dotterféretagen
redovisas till marknadsvarde i totalavkastningstabellen.

Kapitalférvaltningens driftkostnader, 24 miljoner kronor
(24), inkluderas €j i totalavkastningstabellen.

En sammanfattning av skillnaden mellan totalavkast-
ningstabellen och de finansiella rapporterna redovisas i
tabellerna nedan.

Avstamning av totalavkastningstabellen

mot resultatrékning 2022 2021
Totalavkastning enligt totalavkastningstabellen” -1837 5753
Poster fran resultatrakningen som inte &r med i -25 -27
totalavkastningstabellen

Varderingsskillnader -23 -180
Kapitalavkastning 6verford till forsakringsrorelsen (0] (0]
Ovrigt 1 6
Summa kapitalavkastning enligt resultatrakning -1884 5552
"Totalavkastning enligt totalavkastningstabellen visas endast i procent.
Avstamning av totalavkastningstabellen

mot balansréakning 2022 2021
Marknadsvérde enligt totalavkastningstabellen 37312 41261
Tillgdngar som inte klassificeras som 390 1108
placeringstillgangar

Poster fran skuldsidan i balansréakningen som &r 1806 2191
avdragna i totalavkastningstabellen

Varderingsskillnader -6283 1112
Ovrigt 9 -3

Summa tillgangar enligt balansrékning 38 894 43 445



Avkastning
Bidragsanalys Normal- normal- Avkastning Foérvaltnings-
ar 2022, % portfolj portfolj portfolj bidrag
Rantebirande 22 -4,6 -4.4 0,0
nominellt
Rantebarande 14 -3,7 -3,7 0,0
realt
Aktier 32 -20,9 -18,8 0,8
Fastigheter 15 2,5 21 0,0
Alternativa 17 52 52 -
investeringar
Valuta - 211 21 0,1
Taktisk allokering - - 0,3 0,3
Totalt 100 -5,6 -4,4 1,2

Avkastning under ar 2022

Avkastningen for Afa Trygg uppgick under aret till -4,4 pro-
cent, varav den aktiva avkastningen pa noterade tillgangar
samt fastigheter uppgick till 1,2 procentenheter.

Den nominella réntebéarande portféljens index bestéar

till 60 procent av en nominell svensk obligationsportfdlj,
till 27 procent av en nominell nordamerikansk portfolj, till
10 procent av en nominell tysk portfolj och till 3 procent av
en sa kallad high yield-portfdlj. Utlandsandelen i index &r
valutakurssékrad. Indexet har en modifierad duration pa
2,1. Innehavet gav en avkastning pa -4,4 procent, vilket var
0,2 procentenheter battre &n index.

Den reala rédntebarande portféljens index bestar till 100
procent av reala svenska statsobligationer. Indexet har
under aret haft en modifierad duration kring cirka 5,3.
Innehavet gav en avkastning pa -3,7 procent, vilket var
0,06 procentenheter sémre an index.

Aktieportfoljens index bestar till 45 procent av en

svensk aktieportfolj samt till 55 procent av en global
portfolj. Sverigeindex bestar av SIXRX (SIX Return Index).
Utlandsindex ar sammansatt av ett antal viktade regionala
totalavkastningsindex. Utlandsandelen i index &r valuta-
kurssékrad. Portféljen gav en avkastning péa -18,8 procent
vilket var 2,2 procentenheter battre &n indexavkastningen.

Avkastningen pa Afa Tryggs fastighetsbestand var under
aret 2,1 procent. Portféljen bestar till vervdagande del av
fastighetsinnehav i centrala Stockholm. Som jamforel-
seindex for fastighetsportfoljen anvands MSCI Svenskt
Fastighetsindex.

Snittavkastningen for jamforbara fastigheter blev enligt
MSCI 2,5 procent under 2022. Portféljens resultat under
aret &r darmed O,5 procentenheter sdmre &n index.

Avkastningen under 2022 i Afa Tryggs innehav i alternativa
investeringar var 5,2 procent. Portféljen bestar nastan

Notupplysningar

helt av tillgdngar i utlandsk valuta vilka valutakurssékras.
Alternativa investeringar utvarderas ej pa sa kort
tidsperiod som ett ar. Darfor har normalportfoljens
avkastning satts till lika med den uppnéadda avkastningen
for detta tillgadngsslag. | langre tidsserier, se tabell nedan,
har alternativa investeringar ett absolutavkastningskrav
pa 9,3 procent arligen for fonder aldre an fem ar som sitt
index. Vid hansyn tagen till detta krav skulle portféljens
totala aktiva avkastning matt dver en tredrsperiod vara
0,6 procent per &r.

Avkastningen i tillgangsslaget valuta uppgick till 2,1 procent
och avser avkastningen fran portfoljens totala valuta-
exponering exklusive eventuell valutaavkastning fran
allokeringsportféljen.

Den taktiska allokeringen bidrog till totalavkastningen med
0,3 procentenheter.

Arsavkastning, Avkastning

rullande normal- Avkastning Aktiv  Mal aktiv
36 méan,% portfolj portfolj avkastning avkastning
Rantebarande 14 -1 0,3 0,2
nominellt

Réantebarande -0,4 -0,2 0,2 0,1
realt

Aktier 47 3,7 -0,9 0,7
Fastigheter T4 4,7 -2,5 0,4
Alternativa 9,4 17,7 76 -
investeringar

Valuta 0,6 0,7 0,0 0,0
Taktisk allokering - 0,0 0,0 0,2
Totalt 5,6 5,2 -0,4 0,4

Hyresintakter fran byggnader och mark
Hyresintdkterna under perioden uppgar till 182 miljoner
kronor (136).

Avtalade framtida hyresintéakter

avseende befintliga hyreskontrakt 2022 2021
Forfallinom14ar 1 7
Forfall mellan1och 5 ar 317 298
Forfall senare &n 5 ar 804 7
Summa 1122 1022
Driftkostnader for byggnader och mark 2022 2021
Fastighetsskatt 22 16
Driftkostnader 1 9
Tomtrattsavgald 12 12
Fastighetsadministration 8 6
Reparation och underhall 3 4
Kostnader fér mervardesskatt (6] (0]
Summa 56 49
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Not 6. Forsdkringsersattningar Not 7. Driftkostnader
2022 2021 2022 2021

Utbetalda skadeerséattningar 1847 2000 Skadereglering, enligt not 6 337 336
Driftkostnader fér skadereglering, se dven not 7 337 336 Forebygga 210 189
Summa utbetalda férsakringsersattningar 2184 2336 Administration 210 172
Foéréndring i avsattning for oreglerade skador -849 527 Kapitalférvaltning, enligt not 5 24 24

Fastighetsforvaltning, enligt not 5 1 9
Summa 1335 2863

Berédkna premier 2

Summa 794 731
mdkr 2022 2021 2020 2019 2018
Skadekostnad 2,6 25 2,4 22 21 Specifikation av driftkostnader:
Tillford forrantning 0,5 1,0 0,0 0,7 0,5 Personalkostnader 314 340
Avvecklingsresultat -1,8 -0,6 0,2 0,8 0,5 Férebyggande verksamhet 105 106
Summa 1,3 2,9 2,6 37 3.1 Avtalstecknings-, fakturerings- och inkassotjanster 81 66

Lokalkostnader 44 39

Skaderegleringskostnader 28 33
Skadekostnaden fér skadear 2022 uppgar till 2,6 miljarder IT-kostnader 40 33
kronor (2,5), dvs en 6kning mot foregaende 4r till foljd av Kostnader for informationsmedel S5 22
I6nedkningar och indexeringar. Avskrivningar g 5

Externt fakturerade administrationstjanster -27 -23
Skillnaden mellan forsakringserséattningar pa 1,3 miljarder Ovrigt 165 10
kronor och skadekostnaden pa 2,6 miljarder kronor

Summa 794 731

forklaras med en tillférd forrantning om 0,5 miljarder
kronor och en avvecklingsvinst pa 1,8 miljarder kronor.

Den tillférda forrantningen pa 0,5 miljarder kronor
bestar av en vardesakring pa 1,5 miljarder kronor samt en
forrantningskostnad om -1,0 miljarder kronor.

Forréntningskostnaden pa -1,0 miljarder kronor bestar
av en l6pande kostnad (intakt) for forrantning om -0,1
miljarder kronor samt férandrade marknadsrantor om
-0,9 miljarder kronor.

Avvecklingsvinsten om 1,8 miljarder kronor beror framst
pa en hég modellavveckling for tidigare skadear beroende
pa ett lagre flode &n prognosticerat.

For mer information om de viktigaste antagandena, se not 1.
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| posten Forebyggande verksamhet ingar kostnader for
tjanster for forebyggande verksamhet till féreningen
Suntarbetsliv med 62 miljoner kronor (58) och till Prevent
med 43 miljoner kronor (47).

Avtalstecknings-, fakturerings- och inkassotjénster avser
kostnader som erlagts till Fora for tjanster relaterade

till tecknande av forsdkringsavtal samt fakturering och
inkasso gentemot forsakringstagarna. | posten ingar dven
kostnader for Foras transformationsutvecklingsprojekt
med 28 miljoner kronor (15).

Skaderegleringskostnader ar externa kostnader som ar
direkt hanforliga till skadereglering och som redovisas
under posten Utbetalda forsakringsersattningar i resultat-
rakningarna.

Informationsmedel avser kostnader for de informations-
och utbildningstjéanster som parterna genomfér. Avtalat
har samlat Svensk Naringsliv, LO och PTK Informations-
verksamhet under ett gemensamt bolag. Har ligger dven
kostnader fér parterna inom Kommuner och Regioner
samt Kooperationens informations- och utbildningstjéns-
ter.

Externt fakturerade administrationstjénster utgors av
intakter fran externa administrations- och kapitalférvalt-
ningsuppdrag.

| posten Ovrigt ar huvudparten hanforlig till kostnader for
konsultarvoden. Dessa arvoden uppgar till 127 miljoner
kronor (87).

Afa Trygg ager huvudsakligen inte rétt till avdrag for
ingdende mervardesskatt, vilket medfor att ovanstaende
driftkostnader redovisas inklusive ingdende mervéardes-
skatt.



Not 8. Ovriga tekniska kostnader

2022 2021
Anslag for forskning 122 99
Stod for arbetsmiljoutbildning 16 17
Summa 138 116
Not 9. Skatt pa arets resultat
2022 2021

Aktuell skatt

Inkomstskatt aktuellt &r (o] -9

Utldndsk skatt -238 -15

Avrékning hanférlig till tidigare ar (0] 9

Skatt avseende tidigare beskattningsar (0] 5
Uppskjuten skatt (forandring)

Temporéra skillnader 340 -689

Underskottsavdrag 36 -

Framtida avrékningsbar utléndsk skatt 23 8

Framtida avrékningsbar utléndsk skatt, -16 1

justering av tidigare &r

Tillféllig schablonintdkt p4 sdkerhetsreserv, 6 -30

periodisering”

Skattereduktion fér inventariek6p (0] (0]
Summa 365 -721

" Uppskjuten skatteskuld for tillfallig schablonintékt pa sdkerhetsreserv ar inte en
formell uppskjuten skatteskuld enligt IAS 12. Bolaget har dock valt att redovisa
skatteskulden fér de kommande fem &ren som en uppskjuten skatteskuld.

Skillnad mellan redovisad skatt och skatt

baserad pa géllande svensk skattesats 2022 2021
Resultat fore skatt enligt resultatriakningen -1860 3395
Skatt enligt gillande skattesats 20,6 % 383 -699
Skatt hanforlig till tidigare beskattningsar -16 7
Permanenta skillnader 1 10
Schablonintékt sékerhetsreserv -2 -9
Tillfallig schablonintakt pa sékerhetsreserv, - -30
periodisering

Skattereduktion fér inventarieinkép [0} 0
Utlandsk skatt -1 -
Utnyttjat underskottsavdrag pa vilket uppskjuten [0} -

skatt ej redovisats

Redovisad skatt 365 =721

Not 10. Byggnader och mark

Férdelning pA  Anskaff- Bokfort/ Bokfért Ytvakans- Direkt-

fastighets- nings- verkligt vérde, grad, avkast-
kategori vérde virde  kr/kvm %  ning %
Kontors- och 2104 4416 124900 9,6 2,9
affarsfastig-

heter

Direktavkastningen ar berédknad enligt Férsakrings-
branschens Redovisningsndmnds rekommendation.

Bestandet bestar av kommersiella fastigheter i Stockholms-
omradet. Samtliga fastigheter redovisas som férvaltnings-

Notupplysningar

fastigheter. Det forekommer inga begransningar i ratten att
sélja ndgon av forvaltningsfastigheterna eller att disponera
hyresintdkterna och ersattning vid avyttring,.

Verkligt virde pa forvaltningsfastigheter
Férvaltningsfastigheter varderas till verkligt varde, det vill
séga till det marknadsvédrde som vid en extern oberoende
vardering har 8satts fastigheterna. Varderingarna har
utforts av externa, oberoende varderingsforetag och
auktoriserade fastighetsvédrderare. Varderingarna utférs
i enlighet med riktlinjerna i RICS (Royal Institution of
Chartered Surveyors) bestallarhandledning.

Varderingsprinciper

For att faststalla vardet har bade kassaflddesmetoden
och ortsprismetoden anvants. Metoderna har anvants for
samtliga fastighetskategorier och fastigheternas varde
har faststéllts genom individuell vérdering av respektive
fastighet beaktande exempelvis geografiskt lage samt
teknisk och branschmassig standard. Faktiska transaktio-
ner pd marknaden har beaktats vid samtliga

varderingar. | kassaflddesmetoden har bedomda
betalningsstrommar under en fem- eller tiorsperiod
redovisats. Restvardet &r berdknat utifran det bedémda
driftnettot ar sex eller &r elva, dividerat med marknadens
direktavkastningskrav och diskonterat till nuvarde.
Antaganden och beddmningar gérs avseende parametrar
som hyres- och kostnadsutveckling, inflation, direktav-
kastningskrav vid restvardeberakningar och kalkylranta.

Vid anvandandet av ortsprismetoden har tva delmetoder
anvants, dels normering av vardet for jamforbara fastig-
heter till vdrde i kronor per kvadratmeter uthyrbar yta
(areametoden), dels normering till driftnettot (nettoka-
pitaliseringsmetoden). Fastighetsvarderarna lamnar sina
slutliga varderingar i skriftliga varderingsutlatande i

vilka gjorda antaganden och fastigheternas varde redo-
visas. Utlatandena omfattar saval generella ekonomiska
antaganden sdsom ranteantaganden som fastighetsspeci-
fika antaganden sdsom forvantade framtida hyresintékter,
hyresnivaer, utvecklingen pa fastighetsmarknaden eller
andra omstédndigheter eller osdkerhetsfaktorer som har
eller kan ha paverkan pa fastigheternas kassafléden och
berdknade varden.

Kéanslighetsanalys avseende fastigheternas marknads-
védrden

Fastighetsvarderingar &r kdnsliga for de bedémningar och
antaganden som ligger till grund for kassaflddesanalyser-
na i den avkastningsbaserade varderingsmetoden. Den
enskilt storsta vardepaverkande faktorn vid varderingen
ar direktavkastningskravet. | tabellen nedan redovisas hur
vardet paverkas vid en férandring av vissa for varderingen
centrala parametrar. Tabellen ger en férenklad bild da en
enskild parameter troligen inte féréndras isolerat.

Vid Vid
Parametrar Forandring  okning minskning
Marknadshyra lokaler 5 procent 208 -208
Kalkylranta 0,5 procentenheter -183 194
Direktavkastningskrav 0,5 procentenheter -322 418
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Notupplysningar

Forandringar i fastighetsinnehavet ar 2022

Férvary och avyttringar

Inga forvarv eller avyttringar har gjorts under aret.

Vasentliga &taganden

Under &ret har &taganden om ombyggnationer uppgaende
till 15 miljoner kronor (12) gjorts i samband med tecknande
av hyresavtal. Av dessa aterstar investeringar om 15
miljoner kronor (8).

Specifikation av drets férdandring: 2022 2021
Ingaende balans 4388 4145
Investeringar i befintligt bestand 32 7
Vardeférandring -4 236
Utgaende balans 4416 4388

Not 11. Aktier och andelar i koncernforetag

Resultat Eget Verkligt virde Bokfort virde
kapital
Dotterforetag Org nr Antal aktier Andel, % 2022 2022 2022 2021 2022 2021
Fastighets AB Hardvallen 556988-4744 500 100 3 (0] 379 415 379 406
Fastighets AB Klaratvargrand 556746-8573 1000 100 1 (0] 578 554 346 344
Fastighets AB Fatbursholmen 556962-8687 50000 100 -2 42 187 196 127 127
Summa 12 42 1145 1165 852 876
Samtliga koncernféretag har séte i Stockholm.
Bokfért vérde Not 12. Lan till koncernforetag

Dotterforetag 2022 2021
Anskaffningsvirde Bokfért varde
Ingaende balans anskaffningsvéarde” 876 823 Dotterfdretag Orgnr 2022 2021
Arets anskaffningar - 404 Fastighets AB Hardvallen 556988-4744 222 222
Arets avyttringar - -353 Fastighets AB Fatbursholmen 556962-8687 153 153
Arets aktieagartilskott 5 2 Fastighets AB Klaratvargrand 556746-8573 130 130
Utgaende balans anskaffningsvirde 881 876 Summa 506 506

Ackumulerade nedskrivningar Lanen I6per tills vidare och forfaller pa anfordran.

Ingaende balans nedskrivningar® - -4 . . . .
Arets nedskrivningar -29 ) Not 13. Andra finansiella placeringstillgdngar
Arets aterférda nedskrivningar - 4
2022 2021
Utgaende balans nedskrivningar -29 -
Aktier och andelar
Totalt aktier och andelar i koncernféretag 852 876 Ursprungligt anskaffningsvarde 15774 15159
1) Ingadende balanser ar dndrade p.g.a en felaktigt hanterad nedskrivning tidigare Yﬂlumeffekt 222D s
iar. Overvéarde (+) /undervarde (-) 2554 4642
Afa Tryggs mottagna och lamnade koncernbidrag Summa aktier och andelar 20548 20976
Mottagna koncernbidrag fran 2022 2021 Obligationer och andra réntebérande
vérdepapper
Fastighets AB Klaratvargrand 17 12 Upplupet anskaffningsvarde 1217 13755
Fastighets AB Hardvallen 8 7 Overvirde (+) /undervarde (-) -480 384
Fastighets AB Fatbursholmen - 0
Summa obligationer och andra réantebérande 10737 14139
Summa mottagna koncernbidrag 24 20 vérdepapper
Lamnade koncernbidrag till Utlaning till kreditinstitut - 586
Fastighets AB Fatbursholmen 0 - Derivat 160 27
Bvriga fi iella pl. ingstillgal
Summa lamnade koncernbidrag o - vriga finansiella placeringstiligangar
Aterképstransaktioner 94 -
Netto mottagna och lamnade koncernbidrag 24 20
Summa 31539 35728
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Specifikationer
Aktier och andelar

2022 2021
Noterade 10941 11444
Onoterade 9607 9532
Summa 20548 20976

Innehavet i aktier och andelar bestar av noterade aktier
och fonder, samt onoterade fonder (framst inom omradet
alternativa investeringar).

10 storsta innehav av aktier exklusive fonder

2022

Bolag Andel av aktieportfolj, %
Investor 5,5
Volvo 4,4
Atlas Copco 3,6
Industrivarden 3,0
Apple 2,4
SEB 21
AstraZeneca 21
Ericsson 1,9
Hexagon 1,9
Microsoft 1,9
Total andel 28,8

Branschférdelning aktier exklusive fonder

2022 Exponering %
Industri 2648 26
Finans 2579 25
Konsumentvaror 1360 13
IT 1297 13
Halsovard 1052 10
Telekommunikation 677 7
Réavaror 500 5
Fastighet 144 1
Tjénster 35 0]
Media och underhallning 23 (0]
Summa 10 315 100

Obligationer och andra rdantebarande vardepapper

Upplupet
anskaffningsvarde Bokfért viarde
2022 2021 2022 2021

Svenska staten 5449 5688 5100 5983
Svenska bostadsinstitut 1339 1995 1304 2009
Svenska kommuner 58 16 57 19
Ovriga svenska emittenter 1367 2245 1338 2278
Utléndska stater 606 625 571 623
Ovriga utlandska emittenter 2399 3086 2366 3127
Summa 11218 183755 10737 14139
Noterade 1218 13755 10737 14139
Onoterade - - - -

Notupplysningar

Skillnaden mellan bokfért och nominellt varde for innehav
dér det bokférda véardet 6versteg det nominella uppgick till
1164 miljoner kronor (1635).

Skillnaden mellan bokfért och nominellt varde for innehav
dar det bokforda vérdet understeg det nominella uppgick
till 184 miljoner kronor (4).

10 storsta innehav av rdntebéarande vardepapper

2022

Emittent Andel av rénteportfolj, %
Svenska Staten 47,5
Amerikanska Staten 3,9
Handelsbanken 3.4
Nordea Bank 3,3
TER Finance Jersey Ltd 3,0
Swedbank 2,8
Danske Bank 2,4
European Investment Bank 2,3
Oresundsbro Konsortiet 1,8
SBAB Bank 1,8
Total andel 72,2

Derivat med positiva varden eller varde noll (tiligangar)

Derivatinstrument upptagna i balansrékningen
Nominellt virde Bokfort viarde
2022 2021 2022 2021

Standardiserade och clearade 1448 2548 = -
derivat?

Icke-standardiserade derivat 4904 1620 160 27
Summa 6353 4168 160 27

" Standardiserade derivat avraknas dagligen varpa det bokférda véardet ar noll
per balansdagen.
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Notupplysningar

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Anskaffningsvirde Bokfort varde
2022 2021 2022 2021
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatridkningen
Tillgdngar som bestamts tillhéra kategorin
Aktier och andelar 15774 15159 20548 20976
Obligationer och andra rénteb&rande védrdepapper 10 857 13889 10737 14139
Utlaning till kreditinstitut - 586 - 586
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterképstransaktioner 95 - 94 -
Innehav fér handel
Derivat 1 - 160 27
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatriakningen 26727 29634 31539 35728
Finansiella tiligdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde
Ovriga fordringar 804 891 804 891
Kassa och bank 715 995 715 995
Summa finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde 1518 1886 1518 1886
Finansiella skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrékningen
Skulder som bestamts tillhora kategorin
Ovriga skulder
Aterképstransaktioner 652 918 653 918
Innehav for handel
Derivat 1 o] 393 472
Summa finansiella skulder varderade till verkligt virde via resultatrakningen 653 918 1046 1389
Finansiella skulder viarderade till upplupet anskaffningsvarde
Ovriga skulder 875 966 875 966
Summa finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 875 966 875 966
Ovriga fordringar innehaller balansrakningens poster till upplupet anskaffningsvarde bedéms det bokforda
Fordringar avseende direkt forsikring och Ovriga ford- vardet vara en god approximation av det verkliga vardet.
ringar. En berakning av verkligt vérde baserat pa diskonterade

framtida kassafloden, dar en diskonteringsranta som
speglar motpartens kreditrisk utgér den mest vasentliga
indatan, bedéms inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort

| ovanstéende tabell dterfinns anskaffningsvédrde samt bok- med redovisat varde for finansiella tillgangar och finansiella
fort varde. Det bokférda vardet beddoms motsvara verkligt skulder som ingar i niva 2.

varde for respektive post. For ytterligare information om

metoder for vardering till verkligt varde, se not 1.

Ovriga skulder innehaller balansrakningens poster, Skulder
avseende direkt forsakring och Ovriga skulder.

For de finansiella tillgdngar och skulder som redovisas
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Notupplysningar

Not 14. Upplysning om vardering till verkligt virde

Bestamning av verkligt varde genom publicerade prisnoteringar

eller viarderingstekniker

31 december 2022 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Byggnader och mark - - 4 416 4 416
Finansiella tillgdngar véirderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Aktier och andelar 11930 = 8618 20 548
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 8560 2177 - 10737
Utlaning till kreditinstitut - - - -
Derivat - 160 - 160
Ovriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner - 94 - 94
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt viarde via resultatrédkningen 20 489 2431 8618 31539
Finansiella skulder virderade till verkligt vdrde via resultatrékningen
Derivat ® 393 @ 393
Ovriga skulder

Aterképstransaktioner - 653 - 653
Summa finansiella skulder viarderade till verkligt virde via resultatrakningen - 1046 - 1046
31 december 2021 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Byggnader och mark - - 4388 4388
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatridkningen
Aktier och andelar 13713 - 7263 20976
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 11640 2499 - 14139
Utlaning till kreditinstitut - 586 - 586
Derivat - 27 - 27
Summa finansiella tillgdngar varderade till verkligt viarde via resultatrédkningen 25353 3112 7263 35728
Finansiella skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrékningen
Derivat = 472 - 472
Ovriga skulder

Aterképstransaktioner - 918 - 918
Summa finansiella skulder viarderade till verkligt virde via resultatriakningen - 1389 - 1389

En 6verforing fran en niva till en annan kan ske nar det finns indikationer pa att marknadsforutsattningarna har éndrats,
exempelvis en andring i likviditet. Overféringar mellan Niva 1 och Niva 2 har skett under perioden till ett nettovarde av 62 (58).

Niva 1: Instrument med publicerade prisnoteringar

Verkligt vérde for finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser. Om
tillgdngen eller skulden som varderas till verkligt varde har
en kdpkurs och en séljkurs anvands den kurs mellan kdp-
och séljkursen som under omsténdigheterna ger mest
korrekt bild av det verkliga vardet.

Niva 2: Varderingstekniker baserade pa observerbara
marknadsdata

Mindre likvida réntebarande vardepapper varderas utifran
rddande avkastningskurvor pa rantemarknaden med be-
aktande av kredit- och likviditetspaslag. Derivat varderas
individuellt och till verkligt varde. Med verkligt varde for
derivat avses teoretiska priser som berdknas med hjélp av
aktuella marknadsnoteringar och géllande balansdagskurs
avseende valuta.

Niva 3: Varderingtekniker baserade pa icke observerbara
marknadsdata

Varderingen av onoterade aktier och andelar som ej hand-
las pé en aktiv marknad baseras pé senaste varderings-
uppgift fran externa férvaltares uppskattningar av verkligt
varde i enlighet med branschorganisationen International
Private Equity and Venture Capital (IPEV) Valuation Gui-
delines och amerikanska Financial Accounting Standards
Boards (FASB) Accounting Standards Codifications (ASC)
820, som ar en kodifiering av deras Statement of Financial
Accounting Standards (SFAS) no. 157.

Véarderingarna av byggnader och mark se vidare not 10.
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Notupplysningar

Forandringar i nivd 3 Aktier och andelar Fasigheter Summa
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ingdende balans 7263 4572 4388 4145 11651 8717
Realiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatrékningen -523 -1 - - -523 -1
Orealiserade vinster (+) eller forluster (-) i resultatréakningen® 1380 1762 -4 236 1376 1998
K6p och férsaljning 499 929 32 7 531 936
Utgaende balans 8618 7263 4 416 4388 13 035 11650
Nettoforandring i orealiserade vinster (+) eller férluster (-) 827 -554 -4 236 823 -318

relaterade till instrument som innehas pa balansdagen”

» Orealiserad kursférandring avseende aktier och andelar som innehavs pa balansdagen uppgar till 1 639 miljoner kronor (776). Orealiserade vérdeférandringar avseende
fastigheter framgar av tabellen ovan. De mest véasentliga antagandena vid fastighetsvarderingarna &r foljande: Viktat direktavkastningskrav vid restvardesberakning: 3,6 pro-
cent; kalkylrdnta: 5,5-6,0 procent; langsiktig forvantad vakansgrad: 3,25-4,25 procent. Eftersom samtliga fastigheter &r belagna i Sverige har inga valutakurseffekter upp-

statt avseende dessa.

Afa Trygg har kategoriserat alternativa investeringar som
niva 3-tillgangar. Enligt IFRS ska en kanslighetsanalys
presenteras med hjalp av en alternativ vardering av

dessa tillgangar. Afa Tryggs investeringar inom omradet
alternativa investeringar sker antingen i form av direkta
fonder eller i sa kallade fond-i-fondl&sningar. Sammantaget
innebér detta en portfolj diversifierad med 4 000 -

5 000 enskilda bolag. Ur ett varderingstekniskt perspektiv
ar en alternativ vardering av dessa tillgangar férenad med
stora svarigheter och kostnader. Afa Trygg har darfor valt
att inte presentera ndgon alternativ vardering av dessa
tillgangar.

Betraffande fastigheter har en kénslighetsanalys lamnats
i form av en VaR-berdkning for riskexponeringen i balans-
rakningen. Denna aterfinns i not 3.

Not 15. Overforda finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via

resultatrdkningen

2022 2021
Utlanade vardepapper 293 150
Erhalina sékerheter for utlanade vardepapper 295 150
Stallda finansiella sékerheter for standardiserade 31 25
derivat
Stéllda finansiella sakerheter fér icke-standardisera- 263 445
de derivat
Aterképstransaktioner 644 918

De 6verforda tillgdngarna i tabellen redovisas enligt
géllande redovisningsprinciper till verkligt varde via
resultatrdakningen. Erhallna sékerheter fér utldnade varde-
papper har motparten stallt till tredje part och redovisas
inte i balansrakningen. Overforda tillgangar till extern part
sker i ssmband med vardepapperslan, finansieringsrepor
och derivat.
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Not 16. Finansiella instrument som kvittas i balansridkningen eller omfattas av nettningsavtal

Belopp redovisade

Belopp som inte kvittas men som omfattas av ramavtal
for nettning eller liknande avtal

Finansiella
instrument,

Mottagna finansiella

Mottagna kontanta

31 december 2022 i balansrakningen nettningsavtal sékerheter sékerheter Nettobelopp”
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut - - - - -
Derivat 160 -130 - -31 (0]
Utlanade vardepapper 293 - -295 - 0]
Ovriga finansiella placeringstillgangar
Aterképstransaktioner 94 -94 -93 - (0}
Finansiella
Belopp redovisade instrument, Stillda finansiella Stillda kontanta
31 december 2022 i balansrakningen nettningsavtal sdkerheter sdkerheter Nettobelopp®
Skulder
Derivat 393 -130 -263 0 (]
Ovriga skulder
Aterképstransaktioner 653 -653 -644 -6 0
"l enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli Iagre &n noll.
Finansiella
Belopp redovisade instrument, Mottagna finansiella Mottagna kontanta

31 december 2021 i balansrdkningen nettningsavtal sdkerheter sdkerheter Nettobelopp®
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut® 586 - -586 - 0
Derivat 27 -27 - - 0
Utlanade vardepapper 150 - -150 - 0]
Finansiella
Belopp redovisade instrument, Stiéllda finansiella Stéllda kontanta

31 december 2021 i balansrdakningen nettningsavtal sékerheter sékerheter Nettobelopp”
Skulder
Derivat 472 -27 -445 - 0
Ovriga skulder

Aterképstransaktioner 918 -918 -917 -3 0

"I enlighet med IFRS 7 kan nettobeloppet aldrig bli Iagre &n noll.

2 Belopp avseende utlaning till kreditinstitut inkluderar inte deposits da dessa inte ingar i nettningsavtal.
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Notupplysningar

Not 17. Panter och ddrmed jamfoérliga saker-
heter stéllda for egna skulder och fér sdsom
avsdttningar redovisade forpliktelser

Registerforda placeringstillgangar 2022 2021
Byggnader och mark 4416 4388
Aktier och andelar 13547 15315

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 10453 14121

Summa 28 416 33823

Tillgadngar enligt ovan ar varderade till verkligt varde och
intagna i skuldtackningsregistret som uppréttas i enlighet
med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2019:21.

Skuldtackningsgraden (tillgadngar intagna i skuld-
tackningsregistret dividerat med forsdkringstekniska
avsattningar) uppgick till 140 (149) procent.

Not 18. Ovriga fordringar

2022 2021
Ej likviderade affarer 728 803
Skattefordran 33 51
Fordringar pa koncernféretag 30 15
Ovriga fordringar 9 13
Summa 800 882

Samtliga fordringar forfaller inom ett ar fran balansdagen.

Not 19. Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter

2022 2021
Upplupna rante- och hyresintakter 3 2
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 60 60
Summa 63 62

Samtliga poster forfaller inom ett ar fran balansdagen.

Not 20. Eget kapital

Upplysningar kring eget kapital ldmnas i rapporten éver
foéréandringar i eget kapital.

Not 21. Obeskattade reserver

Sikerhetsreserv 2022 2021
Ingaende balans 2168 2889
Foéréndring av sékerhetsreserv -1391 -721
Utgaende balans 777 2168
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Not 22. Avsattning for oreglerade skador

Arets
2022 1B férandring UB
Intréffade och 8205 -546 7659
rapporterade skador
Intraffade men ej 1274 -253 1021
rapporterade skador
Skadereglerings- 3293 -50 3243
kostnader
Summa 22773 -849 21924
Diskon-

Diskonterad Odiskonterad Duration, terings-
mdkr avsittning avsittning ar rénta’, %
TFA exkl. 14,0 14,0 7,5 -0,36
skadelivrantor?
TFA skadeliv- 2,4 2,3 1,0 -0,32
réantor
Foérlangd livranta 55 53 7.9 -0,71
Totalt 21,9 21,6 8,0

" Diskonteringsréantan &r en durationsranta, en nettoréanta baserad pa nominell
marknadsranta justerad for forvantad framtida inflation. Diskonteringen gérs med
rantekurva, vilket betyder att diskonteringseffekten inte kan harledas i tabellen.

2 Diskonteringsréntan ar en sammanvégd rantesats som baseras pa olika rantor
beroende pé erséttningsslag.

Fo6r mer information om valda diskonteringsréantor, se not 1.

Skadekostnadsutveckling, bokforingsar

mdkr 2022 2021 2020 2019 2018
IB Forsékringstekniska 22,8 22,2 22,0 20,8 20,2
avséttningar

Skadekostnad 2,6 2,5 2,4 2,2 21
Utbetalda forsakrings- -2,2 -2,3 2,4 -2,5 -2,4
ersattningar

Tillford forrantning 0,5 1,0 0,0 0,7 0,5
Avvecklingsresultat -1,8 -0,6 0,2 0,8 0,4
UB Forsakringstekniska 21,9 22,8 22,2 22,0 20,8

avséttningar

F6r mer information om posterna i ovanstaende tabell, se
not 5.

Afa Trygg har valt att redovisa skadekostnadsutvecklingen
enligt tabellen ovan istéllet for att redovisa skadekost-
naderna i triangelschema med fem ars utveckling. Motive-
ringen ar att en uppstéllning med triangelschema inte ger
en rattvisande bild av avvecklingsresultatet beroende av
den langsvansade karaktaren pa Afa Tryggs ataganden
samt att villkorsférandringar med retrospektiv verkan ger
en missvisande bild av skadekostnadsutvecklingen.



Not 28. Avséttning for skatter

Notupplysningar

Not 26. Ovriga skulder

2022 2021 2022 2021
Uppskjuten skatt 1343 1730 Kopta ej likviderade affarer 729 802
Specifikation av uppskjuten skatt: Aterkopstransaktioner ? 653 918
Uppskjuten skatteskuld Skulder till koncernféretag 57 90
Placeringstillgdngar 1438 1778 Leverantdrsskulder 31 24
Periodisering av tillféllig schablonintédkt 24 30 Deposition hyra 15 16
pa sékerhetsreserv’ Stallda sékerheter derivathandel 1 1
Uppskjuten skattefordran Skatteskulder 0 0
Ovriga temporéra skillnader - -1 Ovriga skulder 0 0
Beréknat underskottsavdrag -36
Framtida avrékningsbar utldndsk skatt -83 -76 Summa 1496] 1852
Skattereduktion fér inventarieinkép _ 0 » 'At.erképstr'ansakt'ioner ingar i posten Ovriga skulder fran och med 2022.
Tidigare har de tagits upp under posten Skulder till kreditinstitut. Jamférelsetalen
Summa 1343 1730 har réknats om.

" Uppskjuten skatteskuld for tillfallig schablonintékt pa sédkerhetsreserv &r inte
en formell uppskjuten skatteskuld enligt IAS 12. Bolaget har dock valt att redovisa

skatteskulden fér de kommande fem aren som en uppskjuten skatteskuld.

Not 24. Skulder avseende direkt forsdkring

2022 2021
Preliminarskatt 21 18
Sociala avgifter 13 13
Sarskild I16neskatt 2 2
Ovrigt avseende direkt forsakring -4 -
Summa 32 33

Samtliga skulder forfaller inom ett &r fran balansdagen.

Not 25. Derivat med negativa vdarden

Derivat upptagna i balansridkningen

Nominellt virde Bokfort viarde
2022 2021 2022 2021

Standardiserade och 64 46 - -

clearade derivat®

Icke-standardiserade derivat 8899 14882 393 472

Summa 8963 14928 393 472

" Standardiserade derivat avraknas dagligen varpa det bokférda vardet &r noll per
balansdagen.

Skulder motsvarande 1496 miljoner kronor (1 836)
forfaller inom ett ar fran balansdagen.

Not 27. Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter

2022 2021
Férutbetalda hyror 32 30
Fastighetsskatt 22 17
Ovr‘iga upplupna kostnader 2 2
Summa 56 49

Samtliga poster forfaller inom ett ar fran balansdagen.
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Not 28. Loptidsanalys for finansiella skulder

Tid till forfall
31 december 2022 <3 méanader 3 manader < 1ar 1-54r >54r Summa
Aterképstransaktioner 653 - - - 653
Derivat brutto - utflode 5191 1796 302 - 7289
Derivat brutto - inflode -5 043 171 -142 = -6 896
Stallda sékerheter for derivathandel 31 - - - 31
Ej likviderade vardeapperstransaktioner 729 - - - 729
Avrakning koncernbolag 47 12 - - 59
Ovriga skulder 62 15 = = 7
Ovriga upplupna kostnader 33 23 - - 56
Summa 1703 135 160 - 1998
31 december 2021 <3 méanader 3 manader < 1ar 1-54r >54r Summa
Aterkodpstransaktioner 918 - - - 918
Derivat brutto - utfléde 871 5034 328 141 14 214
Derivat brutto - inflode -8 471 -4 844 -290 -138 13743
Stallda sdkerheter for derivathandel - - - - -
Ej likviderade vardeapperstransaktioner 802 - - - 802
Avrdkning koncernbolag 84 6 - - 90
Ovriga skulder 58 0 15 - T4
Ovriga upplupna kostnader 31 18 - - 49
Summa 2134 214 53 3 2404
Not 29. Medelantal anstéllda, I6ner och Foéretagens anstéllda ar tillikaanstallda i Afa Sjuk, Afa Trygg
erséattningar och Afa Liv. Ersattningar till anstéllda férdelas med hansyn
till respektive foretags andel av resursforbrukningen i
Medelantal anstillda organisationen. Redovisade uppgifter avser |6n och ersétt-
2022 2021 ning fran Afa Trygg. For vidare upplysning om pensioner, se
Kvinnor 009 o018 not 1, samt nedan.
Mén 102 95

Ersédttningar till styrelse, verkstillande

Summa L direktor, vice verkstillande direktorer och
VD och ovriga i foretagsledningen
Styrelse foretagsledning L.
Antal 2022 2021 2022 2021 Principer
Kvinnor 9 9 5 ° Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode
Man 4 4 8 8 enligt bolagsstdmmans beslut. Arbetstagarrepresentanter
erhéller ej styrelsearvode.
Summa 13 13 10 10
Ersattning till verkstallande direktor (vd), vice verkstéllan-
Loner och erséttningar de direktorer (vvd) och 6vriga i foretagsledningen utgors
Styrelse, Ovriga av grundlén, évriga formaner och pension. Ovriga formaner
VD och FTL anstillda Totalt

utgar enligt gallande kollektivavtal. Fér vd och vvd ingar

2022 2021 2022 2021 2022 2021 L . . .
aven vardet av en formansbil.

Léner och 76 71 1950 1814 2026 1885

ersattningar Berednings- och beslutsprocess

Sociala kostnader 2,9 2,6 68,1 73,0 7 75,6 S | besl - . il vd hwd. EF

Pensionskostnader 2 17 256 644 277 66 tyrelsen beslutar om ersattning till vd och vvd. Efter
samrad med styrelsen beslutar vd om erséattning till

Summa 12,6 1,4 2887 3188 3013 3302 bvriga i foretagsledningen.
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Ersédttningar till centrala funktioner och
ovriga anstillda

Principer

Ersattning till ansvariga for funktionerna for internrevision,
riskhantering och regelefterlevnad samt till 6vriga
anstallda utgors av grundlon, ovriga formaner och pension
enligt gallande kollektivavtal.

Berednings- och beslutsprocess

Styrelsen beslutar om erséttning till ansvarig for funk-
tionen for internrevision. Ersattning till anstallda inom
linjefunktioner som har till sérskild uppgift att granska
regelefterlevnaden ska godkannas av vd. Erséttning till
ansvarig for riskfunktionen och 6vriga anstéllda bestdms i
den ordinarie I6nerevisionen.

Roérlig erséattning

Principer

Rorlig ersattning utgar inte till vd, vvd, dvriga i foretags-
ledningen, ansvarig for funktionen for internrevision,
ansvarig for riskfunktionen eller ansvarig for funktionen fér
regelefterlevnad.

Gratifikationer till 6vriga anstallda for goda prestationer
kan utgd med mindre belopp.

Programmet for rorlig ersattning avskaffades per den

31 december 2021. Intjénad uppskjuten rorlig ersattning
det vill séga 60 procent av en utbetalning av rérlig ersatt-
ning till anstéllda som kan paverka féretagets riskniva

ska skjutas upp i tre &r. En uppskjuten ersattning kan, om
sarskilda skal foreligger, sattas ned eller bortfalla helt.

Berednings- och beslutsprocess

Ersattningsutskottet ansvarar for att ta fram den
riskanalys som ska ligga till grund for utformningen av
ersattningspolicyn. Riskanalysen ska ange vilka risker som
ersattningspolicyn ar férknippad med, hur ersattningspo-
licyn paverkar de risker som foretagen utséatts for och hur
dessa risker hanteras. Vidare ska av analysen framga en
beddmning av om ersattningspolicyn ar forenlig med och
framjar en effektiv riskhantering och om den uppmuntrar
till ett dverdrivet risktagande. Ansvarig for riskfunktionen
ansvarar for underlaget till riskanalysen.

Vd beslutar om gratifikationer till anstéllda p& mindre be-
lopp. S&dana beslut rapporteras till Ersattningsutskottet.

Ansvarig for funktionen for internrevision ska arligen
granska om ersattningarna éverensstammer med
ersattningspolicyn. Funktionen for internrevision rappor-
terar granskningen till styrelsen senast i samband med att
arsredovisningen faststalls.

Notupplysningar

Definition av anstéllda som kan paverka
foretagets riskniva

Vd, vvd, enhetschefer, chefen for internrevisionen, chefen
for riskhantering, regelefterlevnadsansvarig, chefen for
aktuarieavdelningen, chefen for aktier, chefen for rantor
och valutor, chefen for risk och resultat, chefen for
alternativa investeringar, chefen for investeringsanalys
och chefen for fastigheter kan paverka Afa Férsakrings
riskniva.

Dessutom kan anstéllda inom avdelningarna for aktier,
alternativa investeringar samt rantor och valutor paverka
Afa Forsakrings riskniva. Detta galler dock inte anstéllda
inom dessa avdelningar som utfor rent administrativa
uppgifter.

Ovriga anstsllda kan inte anses paverka risknivan i sadan
utstréckning att de ska anses omfattande av detta

begrepp.

Ersédttningsutskott

Ersattningsutskottet ar ett for Afa Forsédkring gemensamt
utskott. Under aret bestod utskottet av styrelsens ordfo-
rande Anitra Steen och ledam&terna Torbjorn Johansson
och Mattias Dahl.

Pensioner

| Afa Trygg finns bade avgiftsbestamda och férmansbe-
stdmda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal
samt individuella pensionsutfastelser. De formansbestam-
da pensionsplanerna ar tryggade genom pensionsavsatt-
ningar i balansrakningen, Konsumentkooperationens
pensionsstiftelse eller genom forsakring. Afa Trygg har
tecknat kreditforsékring motsvarande pensionsavsattning-
en hos Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti. De
individuella pensionsutféstelserna ar tryggade genom
forsékring och i form av direktpension som sékerstillts via
kapitalférsakring med pantférskrivning.

Enligt gallande tjanstepensionsplan (FTP 17) mellan FAO

- Forena och FAO - Akavia och Sveriges Ingenjorer och for
FTP 2 ges majlighet till fortida pensionsavgang i pensione-
ringssyfte, tidigast frdn manaden efter uppnadda 62 ar,
med slutbetalning av de pensionsférmaner som ska gélla
fran 65 ars alder. For 6vriga anstéllda ar ordinarie pen-
sionsalder 65 ar.

For vd &r ordinarie pensionsalder 65 &r med en avgiftsbe-
stadmd pensionsldsning motsvarande 30 procent av den
fasta I6nen inklusive semestertillagg.

Vvd har en ordinarie pensionsalder pa 65 &r med en
avgiftsbestdmd pensionsldsning motsvarande 30 procent
av den fasta I6nen dar den ena har exklusive semester-
tillagg plus bilférmansvarde och den andra har inklusive
semestertillagg.For dvriga i foretagsledningen ar ordinarie
pensionsaldern 65 ar.

Tre personer har avgiftsbestdmd pensionslésning motsva-
rande 30 procent av den fasta |6nen inklusive semester-
tillagg. Fyra personer foljer kollektivavtalets férmansbe-
stdmda pensionsplan FTP 2.
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Notupplysningar

Avgangsvederlag

Avgangsvederlag utgar med 18 manader fér vd och vvd vid
uppségning fran Afa Forsakrings sida. Avgangsvederlaget
ar ej pensionsgrundande. Uppségningstiden ar sex méana-
der vid uppsagning saval fran Afa Forsakrings som fran vd
och vvd sida. Vid uppséagning fran Afa Forsakrings sida och
vid uppségning fran ovriga i foretagsledningens sida galler
kollektivavtal mellan Férsédkringsbranschens arbetsgivar-
organisation och Forsakringstjanstemannaférbundet.

Lan till ledande befattningshavare
Inga lan finns till ledande befattningshavare.
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Loner, ersédttningar och 6évriga formaner tkr

Notupplysningar

Styrelsearvode/

Ovrig ersattning,

2022 grundlén  Ovriga formaner  Pensionskostnad kommittéarbete Totalt
Styrelsens ordférande
Steen Anitra 100 50 150
Styrelseledaméter
Andersson Par 17 17
Andersson Renée 20 12 32
Béack Catharina 48 12 60
Dahl Mattias 48 48
Fagerman Bengt-Ake* 24 24
Georgiadou Anastasia* 36 5 41
Guovelin Eva* 24 24
Gafvert Lars* 24 3 27
Hedlund Helena* 3 3
Lindfelt Carina 15 15
Nilsson Annika 24 5 29
Petersson Urban 48 48
Radkvist Kristina* 15 1 26
Solvang Stoltz Grete* 24 24
Tengblad Lena-Liisa* 12 3 15
Wulkan Malin* = 14 14
Aman Marina 24 8 32
Verkstéllande direktér
Moberg Anders 1202 32 374 1608
Vice verkstéllande direktérer
Held Johan 611 19 220 850
Wisén Elisabeth 1052 22 360 1434
Ovriga i foretagsledningen (8) 4004 47 131 = 5182
Summa 7375 120 2085 123 9703
*Styrelseledamot del av &ret
Loner, erséttningar och 6vriga formaner tkr

Styrelsearvode/ Ovrig ersittning,
2021 grundién Ovriga formaner  Pensionskostnad kommittéarbete Totalt
Styrelsens ordférande
Steen Anitra 97 49 146
Styrelseledaméter
Andersson Par 12 12
Andersson Renée 20 12 32
Bengtsson Lisa* 24 24
Back Catharina 47 12 59
Dahl Mattias 47 47
Fagerman Bengt-Ake 47 47
Georgiadou Anastasia 47 10 57
Granlund Lenita* 23 23
Lindfelt Carina 15 15
Nilsson Annika 47 10 57
Petersson Urban 47 47
Radkvist Kristina 22 29 51
Aman Marina 47 47
Verkstéllande direktér
Moberg Anders 1059 30 316 1405
Vice verkstéllande direktérer
Held Johan 602 18 227 847
Wisén Elisabeth 948 19 305 1272
Ovriga i foretagsledningen (8) 3697 31 889 4617
Summa 6 847 98 1737 123 8806

*Styrelseledamot del av aret
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Notupplysningar

Erséttningar
Ovriga anstillda som kan .
VD, vVD, foretagsledning paverka foretagets riskniva Ovriga anstillda
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal Mnkr Antal
Totalbelopp for samtliga kostnadsférda ersattningar 7,0 10 6,4 10 7.4 24 7.3 24 188,2 595 1748 599
Totalbelopp fér kostnadsford fast ersattning 7,0 10 6,4 10 76 24 6,7 24 188,0 595 1754 599
Totalbelopp for kostnadsférd rérlig ersattning - - -0,3 n 0,7 n 0,0 5 0,0 1

A A _ } _ @ N

IrP:Janade rérliga erséttningar under senaste 0,8 00 5 0.0 1
rakenskapsar
Utbetalda rorliga erséattningar som intjénats - - 0,6 » 0,3 K - -
under tidigare ar
Ackumulerade utestaende uppskjutna rorliga - - 1,0 K 0.8 K . -

erséttningar
" Uppgift om antalet anstéllda har inte publicerats, detta for att inte riskera att identifiera enskilda personers ekonomiska férhallanden.

All rérlig erséttning 1amnas som kontant ersattning.

Arets pensionskostnad

2022 2021
Kostnad exklusive réantekostnad (+) 23 36
Rantekostnad (+) 20 26
Avkastning pa sarskilt avskilda tillgangar (+/-) 3 -6
Resultateffekt av inlésen av forpliktelser (+/-) - -
Avgangspensioner enligt kollektivavtal (+) - -
Kostnader som tacks av 6verskott i sarskilt -3 4
avskilda tillgangar/6kning av 6verskott i sarskilt
avskilda tillgangar (-/+)
Kostnad for pensionering i egen regi 44 60
Férsakringspremier (+) 42 137
Sérskild I6neskatt pa pensionskostnader (+) 25 50
Arets pensionskostnad 110 247

Arets pensionskostnad avser kostnader fér samtliga an-
stallda i Afa Sjuk, Afa Trygg och Afa Liv. Pensionskostnaden
har fordelats med hénsyn till respektive foretags andel av
resursforbrukningen i organisationen. Afa Tryggs andel av
arets pensionskostnad uppgar till 28 miljoner kronor (66).

Not 30. Upplysningar om revisionsarvoden

Arvode och kostnadsersattning

2022 2021

Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 0,8 0,9
Skatteradgivning 0,0 -
Ovriga tjanster 01 0,1
Summa 0,9 1,0

Foretaget dger huvudsakligen inte ratt till avdrag for
ingdende mervardesskatt, vilket medfor att ovanstaende
kostnader redovisas inklusive mervérdesskatt.
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Not 31. Upplysningar om védsentliga
relationer med narstéende

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner
mellan Afa Trygg och narstaende enligt definitioneri
IAS 24 Upplysningar om néarstaende. Transaktioner
och balanser framgar av tabellen nedan. Afa Férsékring
betraktar foljande juridiska och fysiska personer som
narstdende enligt denna definition:

e Samtliga bolag inom Afa Tryggkoncernen (se not 11
Aktier och andelar i koncernforetag).

e Styrelsepersoner och medlemmar i foretagsledning.

e Nara familjemedlemmar till styrelsepersoner och
medlemmar i féretagsledning.

e Foretag, stiftelser och féreningar som égs gemensamt
av eller vars huvudman &r Svenskt Naringsliv, LO och
PTK.

Styrelsen har faststallt att en tydlig dokumentation ska ske
av 6verenskommelse och vardering av transaktioner med
nérstaende, dar det ska framga vem som &r ansvarig for
transaktionen. Vid forsaljning av tillgangar till ndrstaende
ska vardering, dd& marknadsnotering saknas, ske av
utomstéende varderare.

Nar det galler transaktioner med néarstdende av |[6pande
karaktér finns en etablerad process som innebér att
koncernen har utsett en ansvarig for respektive uppdrag
med narstédende som ansvarar for styrning och uppfolj-
ning. Uppdragsavtal och specifikation ska tas fram for
respektive uppdrag som specificerar uppdraget och dess
ndrmare utférande, styrning och planering. Den prisséatt-
ningsmetod som tilldmpas ar sjélvkostnadspris.

Transaktioner mellan Afa Trygg och
moderféretaget

Under aret har Afa Trygg betalat ut 549 miljoner kronor
(510) avseende driftkostnadsersattning till Afa Sjuk.

Transaktioner mellan Afa Trygg och
dotterforetag

De transaktioner som sker fran Afa Trygg till dotterbola-
gen avser utlaning eller aktiedgartillskott i samband med
att dotterbolagen gor investeringar. Transaktioner fran
dotterbolagen till Afa Trygg avser framst driftkostnadser-
sattningar, rantebetalningar och utdelningar.

Afa Tryggs innehav av aktier i dotterbolag framgar av not 11
Aktier och andelar i koncernforetag,.

Afa Trygg har 2022 erhallit koncernbidrag fran dotterbo-
lagen om 24 miljoner kronor (20) och Idmnat koncerbidrag
till dotterbolagen om O miljoner kronor (-).

Notupplysningar

Transaktioner med styrelsepersoner,
medlemmar i foretagsledning och néra
familjemedlemmar till dessa

Ersattningar till styrelsepersoner och medlemmari
foretagsledningen i Afa Trygg framgar av not 29. Ersatt-
ningar till ndrstdendes familjekrets férekommer inte inom
Afa Forsakring.

Transaktioner med féretag, stiftelser och
foreningar som dgs gemensamt av eller vars
huvudman ar Svenskt Naringsliv, LO och PTK
Afa Trygg ags av Afa Sjuk till 90,9 procent och av Férhand-
lings- och samverkansradet PTK till 9,1 procent.

Svenskt Naringsliv och LO dger gemensamt d&ven AMF
Pensionsférsakrings AB (AMF) och Fora AB (Fora). Svenskt
Naringsliv, LO och PTK dger gemensamt Kollektivavtalsin-
formation Sverige AB (Avtalat). De &r &ven huvudmén for
den ideella organisationen Prevent.

Enligt avtal hanterar Fora alla tjanster relaterade till
tecknande av férséakringsavtal samt fakturering och
inkasso gentemot forsakringstagarna. Kostnaden avse-
ende avtalstecknings-, fakturerings- och inkassotjéanster
erlagd till Fora har uppgatt till totalt 88 miljoner kronor
(73). Utav dessa avsag 28 miljoner kronor (15) kostnader
som tagits for transformationsutveckling,.

Avtalats uppdrag och mal ar att utveckla och effektivisera
kommunikationen och informationen kring kollektivav-
talade forsédkringar och pensioner samt att skapa en
modern digital och effektiv métesplats for anstéllda inom
det privata kollektivavtalsomradet. Kostnaden for kdpta
informationstjanster fran Avtalat har under aret uppgatt
till totalt 31 miljoner kronor (15).

Prevent och Suntarbetsliv bedriver forebyggande verk-
samhet som hjélper foretag, kommuner och regioner att
forbattra arbetsmiljon. Under aret har kostnaderna for
denna verksamhet uppgatt till 105 miljoner kronor (105).

Afa Sjuk redovisas i tabellen som moderforetag, Afa
Tryggs fastighetsdotterbolag som dotterféretag och
ovriga bolag med nara anknytning till Afa Trygg redovisas
som andra narstdende.

Afa Trygg
Néarstaende Transaktion 2022 2021
Moderféretaget Intakter =
Kostnader 549 510
Fordringar -
Skulder 53 89
Dotterféretag Intakter 36 29
Kostnader [0}
Fordringar 536 521
Skulder 6 1
Andra nérstdende Intakter -
Kostnader 162 134
Fordringar =
Skulder 16 1

49




Vinstdisposition

Not 32. Ovriga eventualforpliktelser

Not 35. Vinstdisposition

Inga stallda sékerheter eller eventualférpliktelser fore-
ligger pa balansdagen.

Not 33. Ataganden

2022 2021
Ataganden avseende kapitaltillskott till 3500 4178
innehav i alternativa investeringar
Beviljade ej utbetalda forskningsanslag 162 150
Aterstaende investeringar i fastighetsinnehav (0] 8
Summa 3658 4335

Not 34. Héndelser efter balansdagen.

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

50

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att till
bolagsstammans férfogande stadende 6verskott i kronor
enligt nedan balanseras i ny rakning,.

Ingdende fritt eget kapital 14 368 841101
Férandrad redovisningsprincip -5224 273
Arets resultat -1495 017 585
Utgaende fritt eget kapital 12 868 599 243



Underskrifter

Den dag som framgar av elektronisk signatur.

Anitra Steen

Styrelsens ordférande

Catharina Back Mattias Dahl

Eva Guovelin Lars Gafvert
Urban Pettersson Grete Solvang Stoltz

Lena-Liisa Tengblad Malin Wulkan

Anders Moberg
Verkstéllande direktor

Var revisionsberéttelse har Iamnats den dag som framgar av elektronisk signatur.
Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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