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Kommentarer till delarsrapport

Afa Liv tjainstepensionsaktiebolag (Afa Liv, organisations-
nummer 502000-9659) far harmed lamna delarsrapport
for tiden 1 januari-30 juni 2023.

Agarforhallande och organisation
Afa Liv &r ett helagt dotterforetag till Afa Sjuk tjanstepensions-
aktiebolag, organisationsnummer 502033-0642 (Afa Liv).

Afa Sjuk, Afa Trygg tjanstepensionsaktiebolag, organisations-
nummer 516401-8615 (Afa Trygg) och Afa Liv har gemensam
organisation och ledning under namnet Afa Forsakring.

Foretagen har sitt sate i Stockholm.

Vasentliga hdndelser under deldrsperioden

Utvecklingen pa de finansiella marknaderna

Forsta halvaret 2023 var tidvis turbulent péa de finansiella
marknaderna, men slutade i dur. Konjunkturstatistiken visade
pa motstandskraft, inflationen védnde nedat fran hdga nivaer och
en internationell bankoro kunde stillas, vilket bidrog till stigande
boérser och avvaktande obligationsrantor. Kronférsvagningen
fortgick dock.

Inflationsbekd@mpning var i fokus under halvaret, efter fjolarets
snabba inflationsuppgang. Centralbankerna fortsatte att strama
at penningpolitiken i syfte att f& ner inflationen mot malen och
styrrantorna hojdes till de hogsta nivAerna sedan finanskrisen.
Inflationstalen fll under halvaret successivt tillbaka, om &n fort-
farande péa uppdrivna nivaer. Huruvida det var centralbankernas
rantehojningar som fick avsedd effekt eller om de lagre infla-
tionstalen berodde pa att tillgdngen pé varor och frakter borjade
stabiliseras igen efter tidigare obalanser raddde det skilda asikter
om. Alla beddmare var dock eniga om att baseffekten, det vill
sdga att priserna i &r jdAmfordes med de uppdrivna prisnivderna i
fjol, bidrog till att dampa inflationen.

Aven finanspolitiken var pa manga hall atstramande for att
undvika inflationsimpulser. Hushallen och féretagen pressades
darfér fran flera hall och konjunkturprognoserna pekade vid
inledningen av aret pé en kraftig inbromsning i vérldsekonomin.
Den ekonomiska statistiken visade dock pa motstandskraft.
Manga foretag gynnades av att rdvarupriserna foll tillbaka sam-
tidigt som stérningarna i leveranskedjorna lattade alltmer, ndgot
som Kinas aterdppnande av samhéllet efter fjolarets covidrela-
terade nedstangningar bidrog till. Hushallen drabbades generellt

hardare an foretagen, men manga hushall hade marginaler att
klara det hogre pristrycket och ranteldget, mycket tack vare en
stark arbetsmarknad. En viss ddmpad konsumtion gick dock att
utldsa, inte minst har i Sverige dar hushallen var internationellt
sett mer rantekansliga.

Under nadgra veckor i mars radde turbulens p4 de finansiel-

la marknaderna néar forst ett par amerikanska nischbanker
kollapsade och togs 6ver av myndigheterna och strax dérefter
den schweiziska banken Credit Suisse fick sa stora finansiella
problem att den, med schweiziska myndigheters férsorg, koptes
upp av landets storsta bank UBS. Eftersom problemen Iostes
snabbt blev turbulensen péa finansmarknaden kortvarig. Dess-
utom gick den amerikanska, brittiska, europeiska, schweiziska
samt japanska centralbanken ut i en gemensam aktion for att
oka tillgangen pa likviditet och underlatta for banker att f4 finan-
siering i dollar. | maj pagick forhandling i USA om en hgjning av
statsskuldtaket, vilket tyngde finansmarknaderna fram tills att
en dverenskommelse ndddes i slutet av manaden.

Pa rantemarknaderna steg rantor pa korta I6ptider under forsta
halvaret. Daremot skedde endast sma rorelser i réntor pa langre
I16ptider da styrrantehdjningarnas uppdrivande effekt holls tillbaka
av de lagre inflationstalen. Detta sammantaget resulterade i att
det nominella ranteindexet gav en svagt negativ avkastning pa

0,2 procent under forsta halvaret. Det reala rénteindexet gav
samtidigt en svagt positiv avkastning pa O,1 procent.

Aktiemarknaderna tyngdes i mars av bankkrisen och i maj av
oron om det amerikanska statsskuldstaket skulle hojas i tid,
men tack vare starka bolagsrapporter, avtagande inflationsoro,
motstandskraftig konjunktur samt en stor tilltro till aktier i bolag
med fokus pa Artificiell intelligens (Al) steg manga bérser med
tvasiffriga tal under forsta halvaret. | Sverige var uppgangen 11,3
procent enligt SIX Total Return Index, medan det sammanvégda
indexet for utlandsportfdljen enligt MSCI steg med 15,5 procent
matt i lokala valutor.

Pa valutamarknaden forsvagades den svenska kronan under
halvaret med cirka 6 procent mot EUR till 11,8 kronor och med
knappt 4 procent mot USD till 10,8 kronor, vilket i bada fallen var
historiskt dyra kurser.



Veckorna efter halvarsskiftet fortgick styrrantehdjningarna och
inflationstalen vaxlade ner ytterligare. Ryssland forlangde inte
det avtal som tillat Ukraina att skeppa spannmal i Svarta havet,
vilket befarades kunna driva upp livsmedelspriserna. Vidare
steg oljepriserna efter annonserade produktionsbegréansningar
fran Saudiarabien och Ryssland. Tillvaxtprognoserna pekade pa
fortsatt inbromsning i host, dar en svagare tysk ekonomi ut-
malades som sanke for dess handelspartners. Den kinesiska
ekonomin haltade samtidigt betankligt, d& den kris som praglat
fastighetsmarknaden begransade aterhamtningen och haoll till-
baka prisdkningarna s till den grad att det i juli rédde deflation.
Borserna stod dock emot bade ddmpat efterfragetryck och risk
for stigande ravarupriser, framfor allt i USA dar rusning efter
aktier i Al-bolag var en forklaring. Rantor pa korta samt 10-ariga
I6ptider steg, medan de var mer avvaktande pa 2 och 5 ars 16p-
tider. Vidare starktes kronan svagt mot USD och EUR.

Transaktioner med narstdende

Afa Livs ndrstdende parter beskrivs i &rsredovisningen for 2022,
not 28. Inga vasentliga férandringar i avtal och relationer mellan
Afa Liv och narstaende har skett under perioden.

Under perioden har Afa Liv erlagt 42 miljoner kronor (40) av-
seende driftskostnadsersattning till Afa Sjuk.

Kostnaden under perioden avseende avtalstecknings-, fakture-
rings- och inkassotjénster erlagd till Fora har uppgatt till totalt
24 miljoner kronor (20). Utav dessa avsag 11 miljoner kronor (8)
kostnader som tagits for transformationsutveckling,.

Kostnaden for képta informationstjanster fran Avtalat har under
perioden uppgatt till totalt 7 miljoner kronor (6).

Afa Liv tjanstepensionsaktiebolag
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Resultatutveckling

Foretagets resultat fore bokslutsdispositioner och skatt for
arets forsta sex manader uppgick till 449 miljoner kronor (-782).
Detta innebar ett forbattrat rorelseresultat med 1231 miljoner
kronor. Resultatférbattringen kan framst forklaras med att kapi-
talavkastningen var 1411 miljoner hégre innevarande period.

Premieinkomst

Foretagets premieinkomst uppgick till 359 miljoner kronor (389).

jan-jun jan-jun jan-dec
2023 2022 2022
Premieinkomst, mnkr 359 389 088
Antal forsakringsavtal for:
* AGB inom omstallningsférsakringen 81 300 85200 86 000
* AGB 127 300 126 100 127 200
e TGL 239 300 243 200 245 000
¢ Familjeskyddsforsakringen 27 100 28 300 28 600
Premieniva i procent av [dnesumman for:
¢ AGB inom omstallningsférsakringen 0,15 0,15 0,15
* AGB 0,15 0,15 0,15
e TGL 0,10 0,15 0,15

Forsakringsersattningar och
forsdkringstekniska avsattningar

Antalet ansokningar om avgangsbidragsersattning (AGB) under
del&rsperioden uppgick till 3 600 st (2 900). Under perioden
inkom 950 anmélningar (950) om dédsfall i TGL.

Tjanstegrupplivforsakringen (TGL) har for 2023 en skadekost-
nad som ligger pa samma nivd som kostnaden for motsvarande
period 2022. Férandringen i livforsakringsavsattningen beror
framst pa forandrade marknadsrantor och indexering,.

| familjeskyddsforsékringen har det hittills registrerats 26 (47)
arenden under 2023.

Skadekostnaden i familjeskyddsférsakringen ligger i paritet
med féregaende &r. | ovanstaende tabell har uppgiften om
antal forsakringsavtal for familjeskyddsforsakringen forand-
rats jamfort med foregaende rapport, pa grund av en annan
definition.

jan-jun jan-jun jan-dec

2023 2022 2022

Utbetalda skadeersattningar 345 311 603
Driftskostnader for skadereglering 19 16 29
Fordndring i avsattning for oreglerade skador 23 -17 -55
Summa 386 310 577
Férandring av livforsakringsavsattning 20 -56 -79
Summa totalkostnad 406 254 498
Férsdkringstekniska avsattningar 1438 1457 1396
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Kapitalavkastning och placeringstillgangar

Den 30 juni 2023 var marknadsvardet pa foretagets pla-
ceringstillgdngar 7 464 miljoner kronor (6 350), varav 54
procent (51,7) var placerade i aktier, 47 procent (50,7) i réante-
barande tillgadngar och -1 procent (-2,4)i positioner i valutasak-
ringssyfte .

Totalavkastningen pa féretagets tillgadngar uppgick till 8,2
procent (-12,0).

jan=jun jan=jun jan-dec
2023 2022 2022
Placeringstillgadngar 7 464 6 350 6 640
Total kapitalavkastning 543 -868 -732
Totalavkastning i procent 8,2 -12,0 -9,9
Aktiv avkastning i procent, noterade tillgadngar 0,1 11 1,3
Driftskostnader
Driftskostnaderna uppgick till 70 miljoner kronor (67). Driftskost-
naderna bestar huvudsakligen av personalkostnader, avtalsteck-
nings-, fakturerings- och inkassotjanster, konsultarvoden samt
informationsmedel. S L .
jan—jun jan—jun jan-dec
2023 2022 2022
Administration 46 46 84
Skadereglering 19 16 29
Kapitalférvaltning 3 3 6
Foérebygga 1 1
Berakna premier 1 1 1
Summa 70 67 123
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Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Afa Forsakring arbetar kontinuerligt med riskhantering. Syftet
med riskhanteringen ar att sakerstélla att riskerna i verksam-
heterna &r vél avvagda mot varandra och mot uppdragen. Risk-
hanteringen inriktas pa att identifiera, méata och analysera de ris-
ker som hotar uppfyllandet av verksamhetsmalen. Riskexpone-
ringen beskriver vilken risk Afa Forsékring ar utsatt for och hur
den paverkas av vad som gors i den I6pande riskhanteringen.

En beskrivning av tjanstepensionsforetagens risker och riskhan-
tering aterfinns i not 3 i respektive &rsredovisning. Den riskbild
som redogors for i &rsredovisningen for 2022 &r i huvudsak
oférandrad under 2023 och avser framforallt osdkerheten péa
de finansiella marknaderna med hog inflation och stigande réan-
tor samt Rysslands krig mot Ukraina.

Vasentliga hdndelser efter balansdagen

Den 10 augusti 2023 godkénde Finansinspektionen att Afa
Trygg och Afa Liv genom fusion gar upp i Afa Sjuk, som d& byter
juridiskt namn till Afa Férsékring tjdnstepensionsaktiebolag.
Fusionen beraknas ske den 6 oktober 2023.

Finansiell stallning

Konsolideringskapitalet uppgick vid periodens slut till 5 929
miljoner kronor (5 048), varav 9 miljoner kronor (-) avser upp-
skjuten skatt.
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Ekonomisk stéllning och nyckeltal

jan=jun jan=jun jan-dec
Ekonomisk stéllning 2023 2022 2022
Placeringstillgangar 7 464 6 350 6 640
Konsolideringskapital 5929 5048 5483
varav uppskjuten skatt 9 - -11
Nyckeltal, %
Férvaltningskostnadsprocent” 16 1,8 1,5
Direktavkastningsprocent 1,7 1,2 17
Totalavkastningsprocent? 8.2 -12,0 -9,9
Solvensrelaterade nyckeltal enligt IORP 2
Kapitalbas 5919 5048 5494
Minimikapitalkrav 599 533 531
Riskkansligt kapitalkrav 1309 1032 1149
b Kostnaderna ar baserade pa 12 méanaders rullande utfall.
2 Se totalavkastningstabell nedan.
Totalavkastningstabell for placeringar?
Marknadsvéarden Totalavkastning i procent
jan—jun jan—jun jan—dec
30jun 2023 31dec 2022 2023 2022 2022
mnkr % mnkr % 6 man 6 man 12 man
Rénteb&rande vardepapper nominellt 2881 40 2 609 40 0,2 -3,6 -4.3
Réntebérande vardepapper realt 549 7 524 8 0,2 -2,0 -3,7
Aktier 3875 54 3 459 53 13,6 -21,4 -18,7
Valuta - - - - 0,9 1.4 21
Allokering =77 =il -26 -1 0,0 -01 01
Summa placeringar 7 228 100 6 565 100 8,2 -12,0 -9,9

Y | totalavkastningstabellen beréknas avkastning enligt TWR, tidsviktad avkast-
ning. Redovisningen och varderingen av placeringarna i totalavkastnings-
tabellen 6verensstdmmer inte med redovisningsprinciperna i de finansiella
rapporterna.
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Resultatrakning i sammandrag

jan=jun jan=jun jan-dec
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse 2023 2022 2022
Premieinkomst 359 389 988
Kapitalavkastning, intékter 231 173 208
Orealiserade vinster pé placeringstillgangar 453 - 61
Forsakringsersattningar -386 -310 -577
Férandring av livforsakringsavsattning -20 56 79
Driftskostnader -48 -48 -88
Kapitalavkastning, kostnader -72 -49 -134
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -70 -992 -867
Ovriga tekniska kostnader - - -16
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 449 -782 -346
Avsattning till/uppldsning av sékerhetsreserv 59 -43 -99
Skatt -23 31 40
Periodens resultat 484 -794 -404

jan=jun jan=jun jan-dec
Rapport 6ver totalresultat 0023 5022 2022
Periodens resultat 484 -794 -404
Periodens totalresultat 484 -794 -404
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Balansrakning i sammandrag

30jun 30jun 31dec
Tillgangar 2023 2022 2022
Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgdngar 7 464 6350 6640
Summa placeringstillgdngar 7 464 6350 6 640
Fordringar 382 176 190
Kassa och bank 350 748 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter s 9 9
Summa tillgdngar 8211 7 282 7534
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 5879 5006 5395
Obeskattade reserver 40 43 929
Forsakringstekniska avsattningar 1438 1457 1396
Andra avséattningar 9 - -
Skulder 844 77 643
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 0 1

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 8211 7 282 7 534
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Redogorelse for forandringar i eget kapital

jan=jun jan=jun jan-dec

2023 2022 2022

Ingdende balans 5395 2545 2545
Periodens resultat 484 -794 -404
Omforing av sékerhetsreserv = 3257 3257
Omforing = -2 -2
Utgdende balans 5879 5006 5395
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Notupplysningar

De finansiella rapporterna och noterna till de finansiella
rapporterna presenteras i miljoner svenska kronor dar
inget annat anges. Totalsumman i tabeller och rékningar

i deldrsrapporten summerar inte alltid pa grund av av-
rundningar. Syftet &r att varje delrad ska 6verensstimma
med sin ursprungskilla, varfor avrundningsdifferenser kan
uppsta.

Not 1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med lag om arsredo-
visning i férsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2019:23) om arsredovis-
ning i férsakringsforetag och tjanstepensionsféretag, och dess
andringsforeskrifter. Vidare tilldmpas ocksé Radet for finansiell
rapporterings (RFR) uttalanden samt rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Afa Liv tillampar sa kallad lagbegransad IFRS, vilket innebér de
av EU godkanda standarderna International Financial Reporting
Standards (IFRS), samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpre-
tations Committee, med de tillagg och begréansningar som foljer
av ARFL, RFR samt FFFS 2019:23.

Redovisningsprinciperna och berakningsgrunderna ar i allt va-
sentligt oférandrade jamfért med arsredovisningen for 2022.
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Nya och dndrade standarder och tolkningar som tillampas
fran rakenskapsar 2024 eller senare

Afa Liv har bedémt att kommande nya eller &ndrade standarder
och tolkningar godkénda av EU inte kommer att f4 ndgon vasent-
lig paverkan pa bolagets finansiella rapportering den period de
tillampas for férsta gangen.

Arsredovisningen fér 2022 finns att lsa pa www.afaforsakring.se.
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Not 2. Finansiella tillgdngar och skulder

Anskaffningsvarde Bokfort varde
30jun 2023 31dec 2022 30jun 2023 31dec 2022
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrékningen
Tillgdngar som bestamts tillhdra kategorin
Aktier och andelar 2684 2784 3956 3565
Obligationer och andra réantebérande vardepapper 3534 3074 3497 3027
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Aterkdpstransaktioner = 19 = 19
Innehav fér handel
Derivat 0 - 11 29
Summa finansiella tillgdngar varderade till 6218 5877 7 464 6 640
verkligt varde via resultatriakningen
Finansiella tillgdngar varderat till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga fordringar 382 190 382 190
Kassa och bank 350 695 350 695
Summa Finansiella‘ tillgé.ngar véarderade till 732 885 732 885
upplupet anskaffningsvéarde
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen
Skulder som bestamts tillhéra kategorin
Ovriga skulder
Aterkdpstransaktioner 266 271 267 271
Innehav fér handel
Derivat 2 1 95 62
S el e rdorade i
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga skulder 482 310 482 310
Summa Finansiella skulder viarderade till 482 310 482 310

upplupet anskaffningsvérde

Ovriga fordringar innehaller balansrakningens poster Fordringar
avseende direkt forsakring samt Ovriga fordringar.

Ovriga skulder innehaller balansrikningens poster Skulder av-
seende direkt forsikring och Ovriga skulder.
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Not 3. Upplysningar om vardering till verkligt varde

Bestdamning av verkligt varde genom publicerade prisnoteringar eller varderingstekniker

Niva 1: Instrument med publicerade prisnoteringar
Niva 2: Varderingstekniker baserade pa observerbara marknadsdata
Niva 3: Varderingstekniker baserade pa icke observerbara marknadsdata

30 juni 2023 Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen

Aktier och andelar 3956 = = 3956
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 2691 806 - 3 497
Derivat = 11 = 11

Utlaning till kreditinstitut - - = =
Ovriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner - = - -

Summa finansiella tiligdngar varderade
till verkligt varde via resultatrakningen 6 647 816 - 7 464

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrékningen

Derivat = 95 = 95
Ovriga skulder

Aterképstransaktioner - 267 - 267
Summa finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatrékningen - 362 - 362
31 december 2022

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Aktier och andelar 3565 - - 3565
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 2278 749 - 3027
Derivat - 29 - 29

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Aterképstransaktioner - 19 - 19

Summa finansiella tillgadngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen 5 844 796 - 6 640

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdakningen

Derivat - 62 - 62
Ovriga skulder
Aterképstransaktioner - 271 - 271

Summa finansiella skulder varderade till
verkligt varde via resultatriakningen - 333 - 333

En 6verforing fran en niva till en annan kan ske nér det finns
indikationer péa att marknadsforutsattningarna har dndrats,
exempelvis en &ndring i likviditet. Under perioden har tillgangar
till ett vérde av 16 miljoner flyttat fran niva 1 till niva 2 (24).
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Not 4. Risker och riskhantering

En central del av foretagets verksamhet ar att hantera ris-

ker sa att foretaget alltid kan infria sina férsékringsataganden.
Riskhanteringssystemet innehaller de strategier, processer

och rapporteringsrutiner som &r nédvandiga for att fortldpan-
de kunna identifiera, méta, évervaka, hantera och rapportera

de risker som verksamheten &r férknippad med. Syftet med
riskhanteringssystemet &r, utover att bidra till efterlevnad av
externa och interna regler, att dven tillmotesga interna verksam-
hetsbehov samt att sékerstélla att Afa Forsédkring organiserar
sin verksamhet i enlighet med radande god marknadspraxis.

Kéanslighetsanalys
Effekt pa eget kapital, mnkr

Afa Liv tjanstepensionsaktiebola

| &rsredovisningen for ar 2022 finns en utforlig beskrivning av
riskhanteringens mal och styrningen av riskhanteringen samt
beskrivning av riskhantering och riskexponeringen avseende
forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker, strategiska
risker och anseenderisker inklusive kénslighetsanalyser.

Aktuell tillgadngsférdelning per 30 juni 2023 visas i tabellen
"Totalavkastningstabell for placeringar”.

Parametrar Férandring Vid 6kning Vid minskning
Antagande om antal okénda arbetsskador 10 procent -10 10
Antagande om livslangd )

(sannolikhet att avida) 10 procent 80 80
Real marknads- och diskonteringsrénta 1 procentenhet -30 30
Nominell marknads- och diskonteringsréanta 1 procentenhet -60 50
Valutaférandring i SEK-kurs 10 procent -135 135
Aktiers marknadsvarde 10 procent 390 -390
Fastigheters marknadsvérde 10 procent 0 0

g
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Delarsrapporten har inte varit foremal
for granskning av bolagets revisorer.
Stockholm den 31 augusti 2023

Anders Moberg
Verkstallande direktor

Afa Liv tjanstepensionsaktiebolag
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